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Prezados Senhores Acionistas, Submetemos a apreciacéo de V.Sas. as demonstragdes financeiras da Sul
América Servicos de Saude S.A. (“Companhia”), relativas ao exercicio social encerrado em 31/12/2015,
acompanhadas das respectivas notas explicativas e do relatério dos auditores independentes. As
demonstragdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as préticas contabeis apuradas
no Brasil aplicaveis a entidades supervisionadas pela ANS e compreendem as normas emitidas pela
ANS e nos pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), quando referendados pela ANS, e estdo sendo apresentadas em conformidade com
os modelos de publicagao estabelecidos pela Resolugao Normativa ANS n° 344, emitida em 20/12/2013.
O pronunciamento CPC 11, que trata do reconhecimento contabil dos contratos de seguros, ainda néo foi
aprovado pela ANS até a data dessas demonstragdes financeiras e, dessa forma, estas demonstragées
financeiras ndo podem ser consideradas em conformidade com o conjunto de normas emitidas pelo
CPC. 1. Conjuntura econdémica: A economia brasileira passou por ajustes em 2015, objetivando
corrigir os desequilibrios acumulados nos anos anteriores, fruto da expansao crediticia e fiscal. A politica
econdmica concentrou-se no processo de realinhamento de precos, na redugédo das intervencdes sobre
o cambio e, principalmente, na recuperacao fiscal no intuito de estabilizar a divida publica. Ainda que
a politica econdmica tracada estivesse na direcdo correta, dificuldades para aprovacao das medidas
propostas inviabilizam o ajuste fiscal pretendido. A perspectiva de déficits fiscais crescentes, alimentando
a expansao do endividamento publico, elevou a percepcdo de risco da economia brasileira. Como
consequéncia, o pais perdeu o grau de investimento pelas agéncias de risco, a0 mesmo tempo em
que o real se deprecia. A economia passou por uma crise de confianga, reduzindo os investimentos, o
consumo, tendo como consequéncia a elevagao dos indices de desemprego. A inflag&o oficial ficou em
10,7%, refletindo, principalmente, a corregéo dos pregos administrados, que subiram 18,1%, enquanto os
demais pregos da economia acumularam elevagéo de 8,7%, em consequéncia da depreciacdo cambial
verificada no periodo. Estimativas de mercado projetam uma queda préxima de 4,0% no PIB brasileiro
em 2015. No mercado de trabalho, cerca de 1,8 milhdo de vagas foram fechadas no segmento formal
da economia. A taxa média de desemprego encerrou o ano em 7,0%, contra 4,8% em 2014. Alguns
ajustes no sentido de melhorar os fundamentos da economia brasileira tém sido realizados. O Banco
Central encontra-se empenhado em trabalhar para que a inflacdo de 2015 ndo impacte os precos em

2016 e 2017. Ao longo do ano, o Banco Central elevou a Selic em 250 pontos, colocando-a em 14,25%
(11,75% no final de 2014). No setor externo, o ajuste decorrente de um cambio mais depreciado levou a
balanca comercial a fechar 2015 com superavit proximo de US$20 bilhdes, enquanto o déficit em contas
correntes recuou de US$104,0 bilhes ao final de 2014, para um valor préximo de US$60 bilhdes em
2015. Pelo lado fiscal, os esforcos caminham na busca de superavits que estabilizem a divida publica no
longo prazo, objetivando recuperar o grau de investimento atribuido pelas agéncias de rating. A melhora
dos fundamentos econdmicos é passo importante para a superagao desse quadro nos préoximos meses
e anos. A recuperacdo da confianca dos agentes, que é condicdo necessdria para isso, recolocara a
economia em uma trajetéria consistente de crescimento.

2. Principais informacoes financeiras:

A Companhia alterou a prética contabil referente ao registro das contraprestagdes pecunidrias e da
provis&do de eventos a liquidar no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015. O registro contabil
da provis@o de eventos a liquidar e da correspondente contraprestac@o pecunidria a receber passou
a ser efetuado no momento do aviso do evento. Anteriormente, a Companhia analisava primeiramente
os eventos avisados, registrando-os contabilmente somente apds esta analise.

A alteragdo nesta pratica nao alterou os lucros liquidos para os exercicios findos em 31/12/2015 e
31/12/2014.

de R$814,1 milhdes, um aumento de 11,8% em comparagéo a 2014. O resultado das operagdes com
planos de assisténcia a satide somaram, dessa forma, R$37,2 milhdes, 15,1% acima do ano anterior
e o resultado liquido no final do periodo foi de R$ 2,2 milhdes, redugédo de 51,9% em relagdo a 2014.
4. Distribuicao do resultado:

(R$ milhoes) 2015 2014 A
Contraprestagdes efetivas 851,4 760,4 12,0%
Eventos indenizaveis liquidos (814,1) (728,0) (11,8%)
Resultado das operagdes com planos de assisténcia a saude 37,2 32,4 15,1%
Resultado bruto 24,9 271 (8,3%)
Resultado financeiro liquido 9,8 8,6 13,9%
Resultado antes dos impostos e participacdes 52 9,0 (42,4%)
Resultado Liquido 2,2 4,5 (51,9%)

3. Comentario sobre o desempenho: Em 2015, as contraprestagdes efetivas totalizaram R$851,4
milhdes, 12,0% acima do ano anterior. Os eventos indenizaveis liquidos representaram uma despesa

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 01 de janeiro de 2014 (em milhares de reais)

Descricao (em R$ milhdes) 2015 2014
Lucro antes dos impostos e participacdes 52 9,0

(-) Impostos e contribuicdes (1,6) (2,3)
(- ) Participacoes (1,5) (2,2)
Lucro liquido do exercicio 2,2 4,5

(-) Constituicao da reserva legal (5%) (108,0) (225,0)
Lucro liquido ajustado 2,1 4,3

Dividendos obrigatdrios

25% do lucro liquido ajustado 514,0 11

Dividendos obrigatérios antecipados conforme ARD de 09/11/2015 514,0 -
Saldo dos dividendos obrigatérios - 1,1

Destinagdo:

Constituicao de reserva estatutaria 1,5 3,2

5. Investimentos: Em 11/03/2015, a Companhia adquiriu participacdo na empresa Healthways Brasil
Servicos de Consultoria Ltda (Healthways), através da subscri¢do e integralizagdo, em dinheiro, no
valor de R$4,3 milhées. Em 31/12/2015 a Companhia mantinha investimentos diretos na Healthways
Brasil Servicos de Consultoria Ltda (Healthways), no montante de R$4.4 milhdes. 6. Declaracao
sobre capital financeiro e intencao de manter até o vencimento os titulos e valores mobiliarios
classificados na categoria “mantidos até o vencimento”: A Companhia nao possui ativos
classificados na categoria “mantidos até o vencimento”. 7. Acordo de acionistas: A Companhia ndo é
parte de acordos de acionistas. Sdo Paulo, 29 de margo de 2016. A ADMINISTRACAO.

Demonstracdes de resultados para os exercicios findos em
31 de dezembro de 2015 e 2014

Saldos em 01/01/2014
Aumento de capital com reserva conforme AGOE de 31/03/2014
Ajustes de avaliag@o patrimonial
Resultado liquido do exercicio
Proposta da destinacao do lucro liquido:
Reserva legal
Reserva estatutaria
Dividendos obrigatérios - R$0,4280 por lote de mil agoes
Saldos em 31/12/2014
Dividendo intercalares conforme ARD de 30/09/2015 - R$5,4126 por lote de mil acdes
Dividendo intercalares pagos conforme ARD de 09/11/2015 - R$7,8125 por lote de mil agdes
Ajustes de avaliagao patrimonial
Resultado liquido do exercicio
Proposta da destinacao do lucro liquido:
Reserva legal
Reserva estatutaria
Dividendos obrigatérios antecipados pagos conforme ARD de 09/11/2015 -
R$0,2061 por lote de mil agdes
Saldos em 31/12/2015

social legal estatutdria reservas de lucro avaliacdo patrimonial acumulados  Total
_42.000 230 __ 43.008 43.238 =

31/12/2014 01/01/2014 31/12/2014 01/01/2014 R " U
(Reapre- (Reapre- (Reapre- (Reapre- (em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
Notas 31/12/2015 sentado) sentado) Notas 31/12/2015 sentado) sentado) Not 2015 2014
Ativo Passivo otas
Circulante - 202.264 _ 185.000 _ 167.572 o _ Contraprestacoes efetivas - 851.356 760.375
Disponivel - 189 498 1.663 Cl;crula_:Ee técni d racées d isténci 165540 NN 0.264) 983197 Receitas com operacgées de assisténcia a satiide - 856.189 765.101
Realizavel - 202075 184502  165.909 e (conicas deoperagoes de asSISIENCIa 0 117764 90704  78.403 Contraprestages liquidas 15.1 817.027 728.972
Aplicages financeiras T 5 63689 68625  68.268 a saude . : : - Receita com administragao 15.1 39.162 36.129
Aplicagbes vinculadas a provisoes técnicas = 63.279 65.288 35.545 Provisao de eventos a liquidar para SUS = 684 611 305 (-) Tributos diretos de operagdes com planos de assisténcia
Aplicagdes nao vinculadas - 410 3337 32728 Provis&o de eventos a liquidar para outros 3 sal _ 4 4.72
Créditos de operagoes com planos de dores d ; ; o 117 7 a satde da operadora, (4.833) (4.726)
assisténcia a saude 6 131256 107798  93.226 prestadores de servigos assistenciais - 080 90098 78.098 ' Eventos indenizéveis liquidos - (814.123)  (728.024)
Contraprestagdes pecuniarias a receber - 130.257 106.286  90.612 Débitos de operagdes de assisténcia a satide - 11.645 5.670 7.915 Eventos conhecidos ou avisados 15.2 (814.123) (728.024)
Créditos de operacdes de administracao de beneficios - 999 1.512 2.614 Comercializagao sobre operagdes - 1 - - Resultado das operacdes com planos de
Créditos tributarios e previdenciarios 8.1 1.482 1.877 1.363 Outros débitos de operagbes com planos de assisténcia a salde = 37.233 32.351
Bens e titulos a receber 7 5.648 6.202 2.893 assisténcia a satde - 11.644 5.670 7.915 Receitas de assisténcia & saude néo relacionadas com
Despesas antecipadas - - — 159 Débitos de operagdes assisténcia a satde nio planos de sadde da operadora - 3.201 4532
NaF?egllli':z\IZI]:Ion S— - % % % relacionada ¢/ Pl. saude da OPS - 2.978 - - Outras receitas operacionais 15.4 3.201 4532
Aplicagdes financgeirgs 5 = 4 4 Tributos e encargos sociais a recolher - 12.166 6.152 2.985 Outras despesas operacionais com plano de
Aplicagoes ndo vinculadas - - 14 14 Débitos diversos 11 19.987  7.758  8.894 assisténcia a satde ) 15.5 (15.543) (9.719)
Créditos tributérios e previdenciarios 8.2 3.846 - - Nao circulante - 6.624 5.945 3.994 Oautsrle;fhcri‘e'sapgs::lcciie Rbelacesealblagoscs _ (11.570) 9.985
Atvo isoal dierido 82 16714 15880 16243 Provisdes - 2.246 479 560 Prf‘w'isgo"[;ara pe‘: s sobre oréditos (3.973) ( '266)
epositos judiciais e fiscais b 0: .7 J e ee GlaE - :
OuEt)ros créijitos a receber a longo prazo - 854 928 927 larovisBosiparalaces)jdicials 132 2246 LT 560 Outras despesas oper. de assist. a satde nao relac.
Investimentos 9 4.386 _ _ Trlbgtos e encargos so<:|a|§ g recolher 13.2 4.378 5.466 3.434 com planos de satde da operadora 15.5 _ (16)
Participagdes societarias avaliadas pelo método Tributos e encargos sociais a recolher = 4.378 5.466 3.434 Resultado bruto - 24.891 27.148
de equivgléncia} patrimonial — 4.386 — — Tributos e contribuicdes - 4.378 5.466 3.434 Despesas administrativas 15.3 (28.792) (26.731)
Outros investimentos = 4.386 = - Patriménio liquido 14 57.328 88.666 85.238 Resultado financeiro liquido 15.6 9.809 8.612
fmgé’ih'fai? e USo bréorio - ﬁ ‘1‘3 % Capital social _ 47.000  47.000  42.000 Receitas financeiras 15.7 10.759 9.340
N&o hospitalares/rrJ151CE> odontolégicos - 11 13 16 Reservas - 10.328 41.665 43.238 Despesas financeiras 158 (950) (728)
Outras imobilizacdes - 11 31 51 Reservas de lucros - 10.328 41665  43.238 Resultado patrimonial - (707) =
e aive - = = o S —— - = ! S R Des-"efi’iﬁ?fs'”éﬂ?ﬁpostos e participacdes : 5(233) 9.029
Total do ativo 228.492 204.895 187.429 i iménio liqui L 2 - - J
Total do passivo e patriménio liquido 228.492 204.895 187.429 Impoej.to ,d‘f renda_ 15.9 (1.734) (1.402)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras Contribuigao social 15.9 (683) (549)
Impostos diferidos 15.9 834 (361)
Demonstracdes das mutacdes no patriménio liquido para os exercicios findos 31 de dezembro de 2015 e de 2014 Participag6es sobre o lucro - (1.455) (2.223)
(em milhares de reais, exceto onde mencionado) Resultado Liquido - 2.163 4.494
5 N Qu idade de acoes —  2.494.197.661 2.494.197.661
Capital Reserva  Reserva Total das Ajustes de Lucros Resultado liquido por lote de mil ages - R$ - 0,8672 1,8018

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragées financeiras

Notas explicativas as demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(em milhares de reais, exceto onde mencionado)

1. Contexto operacional: A SUL AMERICA SERVICOS DE SAUDE S.A., denominada “Companhia’, é
uma sociedade anénima de capital fechado, domiciliada no Brasil, com sede na cidade de Sao Paulo, na
Rua dos Pinheiros n° 1.673, 8° andar, Pinheiros, autorizada pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar
(ANS) a funcionar com planos privados de assisténcia a saide na segmentacdo médica hospitalar e/ou
odontolégica e a administracdo de servicos médicos, assim como: planejamento, assessoria e coordenagao
de planos de satde e de outros beneficios, assessoria e regulagao na liquidagao de sinistros no ramo de
planos de assisténcia médica e/ou hospitalar, podendo participar de outras sociedades, observadas as
disposicdes legais pertinentes. Em 09/11/2007, a Companhia foi credenciada como operadora de planos
privados de assisténcia a saude, junto @ ANS, na modalidade de administradora de servigos com fins
lucrativos. A Companhia tem como acionista a Sul América Companhia de Seguro Salde, com 100% de
acoes ordindrias, e tem como controladora indireta final a Sul América S.A. (SASA). A Sul América S.A. é
controlada pela Sulasapar Participagdes S.A.(SULASAPAR), com 50,90% de acdes ordinarias, 0,01% de
acdes preferenciais e 25,69% de participagao total. A SASA é uma Companhia de capital aberto e publicou
em 25/02/2016 no jornal Valor Econémico e Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro, suas demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas relativas ao exercicio findo em 31/12/2015, elaboradas em
conformidade com as Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS) e também de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP). Nestas demonstracdes financeiras, denominamos de “SulAmérica”
o conjunto de empresas controlado pela SASA, o qual a Companhia faz parte. As demonstragdes financeiras
de 31/12/2014 foram auditadas pela KPMG Auditores Independentes e as demonstragoes financeiras de
31/12/2015 foram auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes. 2. Apresentacao
das demonstracoes financeiras: 2.1. Base de preparacdo das demonsiracoes financeiras: As
demonstragdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis a entidades supervisionadas pela ANS e compreendem as normas emitidas pela ANS e
nos pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), quando referendados pela ANS, e estdo sendo apresentadas em conformidade com os modelos de
publicacao estabelecidos pela Resolugdo Normativa ANS n° 344, emitida em 20/12/2013. O pronunciamento
CPC 11, que trata do reconhecimento contébil dos contratos de seguros, ainda n&o foi aprovado pela ANS
até a data dessas demonstragoes financeiras e, dessa forma, estas demonstragdes financeiras nao podem
ser consideradas em conformidade com o conjunto de normas emitidas pelo CPC. A Diretoria manifestou-se
favoravelmente a emissdo das presentes demonstragdes financeiras em reunido realizada em 29/03/2016.
2.2. Reapresentacao: A Companhia, conforme mencionado na nota 1 opera na modalidade de
administradora de planos de salide, nas quais o risco técnico € assumido pelos seus clientes. Em obediéncia
as normas contdbeis estabelecidas pela ANS, os valores a pagar a rede referenciada (eventos a liquidar)
e os valores a receber dos clientes (contraprestagdes pecunidrias), com o objetivo de reembolso destes
valores a pagar, sao registrados em contrapartida respectivamente na despesa e receita. Visando o
aprimoramento das praticas contabeis, através do melhoramento de determinados processos, a Companhia
passou a reconhecer a provisdo de eventos a liquidar e a correspondente contraprestacao pecunidria a
receber no momento do aviso do evento. Esse aprimoramento gerou em 31/12/2014, um acréscimo de igual
valor nas rubricas “Provisao de eventos a liquidar para outros prestadores de servigos assistenciais”, no
passivo circulante e “Contraprestagdes pecunidrias a receber”, no ativo circulante no montante de R$51.042
(R$52.520 em 01/01/2014). Na demonstragdo do resultado do exercicio de 2014 o efeito nos valores
registrados na rubrica “Contraprestacdes liquidas” e “Eventos conhecidos ou avisados” de igual valor, no
montante de R$ 1.478, nao afetou o resultado liquido da companhia. Os ajustes feitos em 2014 e 2013, nas
rubricas “Contraprestacdes pecuniarias a receber” e “Provisdo de eventos a liquidar para outros prestadores
de servicos assistenciais” afetaram as linhas “Variacao de créditos das operagdes com planos de assisténcia
a saude” e “Variag&o de provisdes técnicas de operagdes de assisténcia a satide” nas Demonstragdes de
Fluxo de Caixa em 2014, no montante de R$ 1.478.

Efeitos nas demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

31/12/2014
Originalmente publicado  Ajuste Reapresentado
Ativo
Circulante 133.958 185.000
Contraprestacoes pecunidrias a receber 55.244 51.042 106.286
Outros 78.714 78.714
Nao circulante 19.895 19.895
Total 153.853 204.895
Passivo
Circulante 59.242 110.284
Proviséo de eventos a liquidar 39.051 51.042 90.093
Outros 20.191 20.191
Néo circulante 5.945 5.945
Patriménio liquido 88.666 88.666
Total 153.853 204.895
Resultado
Contraprestagdes liquidas 730.450 (1.478) 728.972
Receita com administracao 36.129 36.129
Tributos diretos (4.726) (4.726)
Eventos conhecidos ou avisados (729.502) 1.478 (728.024)
Resultado das operacoes 32.351 32.351
Outros (5.203) (5.203)
Resultado bruto 27.148 27.148
Despesas administrativas (26.731) (26.731)
Resultado financeiro 8.612 8.612
Resultado antes dos impostos e
participacoes 9.029 9.029
Impostos e participacoes (4.535) (4.535)
Lucro liquido 4.494 4.494
Efeitos no balanco patrimonial em 01 de janeiro de 2014.
01/01/2014
Originalmente publicado Ajuste Reapresentado
Ativo
Circulante 115.052 167.572
Contraprestagdes pecunidrias a receber 38.092 52.520 90.612
Outros 76.960 76.960
Néo circulante 19.857 19.857
Total 134.909 187.429
Passivo
Circulante 45.677 98.197
Provisdo de eventos a liquidar 25.578 52.520 78.098
Outros 20.099 20.099
Néo circulante 3.994 3.994
Patriménio liquido 85.238 85.238
Total 134.909 187.429

Demonstracao do fluxo de caixa: A Companhia passou a adotar o método indireto a partir do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2015. 2.3. Base de mensuracao: As demonstracdes financeiras foram preparadas
com base no custo histérico com excecao dos seguintes itens reconhecidos nos balangos patrimoniais pelo
valor justo: * Os instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado (vide nota 5); e
* Os ativos financeiros disponiveis para venda (vide nota 5). 2.4. Mloeda funcional e de apresentacao: Nas
demonstragdes financeiras, os itens foram mensurados utilizando a moeda do ambiente econémico primério
no qual a Companhia atua. As demonstragdes financeiras estao apresentadas em Reais (R$), que é a moeda
funcional e de apresentacao da Companhia. 3. Principais praticas contabeis: As praticas contabeis descritas
a seguir foram aplicadas de maneira consistente a todos os periodos apresentados nas demonstragdes
financeiras. 3.1. Resumo das praticas contabeis: As praticas contdbeis mais relevantes adotadas séo:
3.1.1. Apuracao do resultado: O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia e considera:
* As contraprestagdes liquidas, que correspondem aos valores repassados a Companhia, para pagamento
dos custos dos planos de saude administrados, s@o contabilizadas com base nas faturas apresentadas
pelos fornecedores a Companhia e apresentadas como receita, na demonstracao do resultado; ® Os eventos
indenizaveis, que correspondem aos custos dos planos de salde administrados, s&o constituidos pelo valor
das faturas apresentadas pelos prestadores de servigos, sendo apresentados, na demonstragao do resultado,
como despesas; e * A receita com taxa de administracdo de planos de assisténcia a satde é reconhecida
na medida em que os servicos sdo prestados e contabilizada com base nas faturas. 3.1.2. Balango
patrimonial: * Os direitos realizaveis e as obrigagdes exigiveis apés 12 meses sao classificados no ativo

— 85238 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstra¢des financeiras
5'002 (23(_)) (4'779) (5'002) 1 _ 1 Demonstracoes dos resultados abrangentes para os exercicios findos em
- - - - - 4494 4.494 31 de dezembro de 2015 e de 2014
(em milhares de reais)
— 225 — 225 _ (225) =
- - 3.202 3.202 - (3.202) . __ _ 2015 2014
_ — _ — — (1.067)__(1.067) Resultado liquido do exercicio 2.163 4.494
47.000 225 41.440 41,665 1 — 88666 Componentes do resultado abrangente = =
— — (13.500) (13.500) — — (13.500) Resultado abrangente do exercicio 2.163 4.494
- - (19.486) (19.486) (;) - a 9'4?; As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
- - - - - 2,163  2.163 Demonstracoes dos fluxos de caixa para os exercicios findos
108 108 (108) em 31 de dezembro de 2015 e de 2014
- - 1.541 1.541 B (1.541) - (em milhares de reais)
2014
— — — = — (514)___(514) (Reapre-
47.000 333 9.995 10.328 - - 57.328 2015 sentado)
Lucro liquido antes do imposto de renda e contribuicao social 5.201 9.029
Mais
Depreciagoes e amortizagdes 121 134
Resultado negativo de equivaléncia patrimonial 694 =
Juros e variagdes monetarias de provisoes judiciais e
e passivo ndo circulante, respectivamente, exceto para as aplicagoes financeiras que sao classificadas de obrigagoes fiscais 539 710
acordo com a expectativa de realizagao; » Os ativos e passivos sujeitos & atualizagdo monetaria sao Menos
atualizados com base nos indices definidos legalmente ou em contratos; e ¢ Os créditos tributarios ndo Juros e variagdes monetarias de depésitos judiciais e fiscais (95) (227)
sdo ajustados a valor presente. 3.2. Instrumentos financeiros: Os ativos financeiros sao classificados Juros e variagdes monetarias de créditos a compensar (79) (36)
e mensurados, conforme descritos a seguir: Titulos e valores mobiliarios mensurados ao valor Atividades operacionais
justo por meio do resultado: Os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propdsito de serem Variag&o de aplicagdes 4.950 (355)
ativa e frequentemente negociados, s&o contabilizados pelo valor justo e classificados no ativo Variacéo de créditos das operacdes com planos de assisténcia
circulante. Os rendimentos, as valorizagdes e desvalorizacdes sobre esses titulos e valores mobiliarios a saude (23.458) (14.572)
sdo reconhecidos no resultado. Em alguns casos, titulos e valores mobiliarios podem ser class[ficados Variagdo de bens e titulos a receber 728 (3.046)
nesta categoria, mesmo que nao sejam frequentemente negociados, baseada na estratégia de Variagao de créditos tributarios e previdenciarios (3.451) (514)
investimentos e de acordo com a gestao de riscos documentada. Titulos e valores mobiliarios Variago de ativo fiscal diferido _ 2
disponiveis para a venda: Os titulos e valores mobilidrios que nao se enquadram nas categorias Variagao de depdsitos judiciais e fiscais 2.558 (780)
“mensuradas ao valor justo por meio do resultado”, “empréstimos e recebiveis” ou “mantidos até o Variacdo de despesas antecipadas _ 159
vencimento” sao classificados como “dispopl’veis para venda” e contabilizados pelo valor de custo, Variagao de outros créditos a receber de longo prazo 74 262
acresod dosrendmentosauerdos o periodo,aue o econhiecidos o resutado, ¢ Aelades 05 Variapao vedabis de operagoes e assitenia a saide soxs  (22i)
reconhecidas em conta especifica no patriménio liquido, liquidas dos correspondentes efeitos x::;gggg gz “Lzs;sogei contribuicdes a recolher fggg 5-1(98)?)
tributarios e, quando realizadas ou quando ha redugao ao valor recuperavel, sdo apropriadas ao Vari a d RIOVISO P d Ses d isténcia a saud :
resultado, em contrapartida da conta especifica do patriménio liquido. Empréstimos e recebiveis: Os ariagao de provisoes técnicas de operagoes de assisténcia a saude 27.060 12.301
empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros representados por contas a receber, mensurados Variaggo de débitos diversos : (1.788) (3.989)
inicialmente pelo valor justo, acrescido dos custos das transagdes. Apés o reconhecimento inicial, _Imposto de renda e contribuic&o social pagos ____(876) (1493
esses ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado, ajustados, quando aplicavel, por Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 25.860 458
reducdes ao valor recuperavel. 3.3. Depositos judiciais e fiscais: Os depdsitos judiciais e fiscais sao Atividades de investimento .
classificados no ativo nao circulante e os rendimentos e as atualizagdes monetarias sobre esse ativo Pagamento de aquisicao de ativo imobilizado - outros (21) (532)
sdo reconhecidos no resultado. 3.4. Reducdo ao valor recuperavel: 3.4.1. Ativos financeiros Pagamento de aquisi¢ao de participagéo em outras empresas (5.080) -
(incluindo recebiveis): Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado tem  Caixa liquido cc ido nas atividades de investimento (5.107) 532
seu valor recuperavel avaliado sempre que apresenta indicios de perda. J&4 um ativo financeiro Atividades de financimento
mensurado a valor justo tem perda apés o reconhecimento inicial do ativo, se apresentar efeito negativo Distribuicao de dividendos (21.068) (1.091)
nos fluxos de caixa futuros projetados, estimados de uma maneira confidvel, tais como: desvalorizagdo Caixa liquido consumido nas atividades de financimento (21.068) (1.091)
significativa ou prolongada, reconhecida publicamente pelo mercado, descontinuidade da operacdo da  Variagéo liquida do caixa (309) (1.165)
atividade em que a Companhia investiu, tendéncias histéricas da probabilidade de inadimpléncia, entre  Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 498 1.663
outros. 3.4.2. Ativos nao finar)qeir_os: _Os saldos dos ativos nao finar]ceiros séo revi510§ no m|’n_imo Caixa e equivalente de caixa no fim do periodo 189 = 498
anualmente para apurar se ha indicagdo de perda ao valor recuperavel. No caso de agio e ativos Ativos livres no inicio do periodo = 29473 ~— 44.040
intangiveis com vida Util indefinida ou ativos intangiveis em desenvolvimento que ainda nao estejam  Ativos livres no final do periodo 34.216 20.473
disponiveis para uso, o valor recuperavel ¢ estimado no minimo anualmente. A redugao ao valor Aymento / (reducéo) nas aplicagdes financeiras - recursos livres 4.743 (14.567)

recuperavel de ativos é determinada quando o valor contabil residual exceder o valor de recuperagao,
que serd o maior valor entre o valor estimado na venda e o seu valor em uso, determinado pelo valor
presente dos fluxos de caixa futuros estimados em decorréncia do uso do ativo ou unidade geradora
de caixa. 3.5. Investimentos - participacoes societarias: Reconhecidos inicialmente pelo valor justo,
ajustado pela redugéo ao valor recuperavel, combinado com os seguintes aspectos: ® Nas demonstracdes
financeiras, as participagbes aciondrias em controladas séo avaliadas pelo método de equivaléncia
patrimonial; e * O agio decorrente de aquisicdo com fundamento econémico de expectativa de
rentabilidade futura é classificado em investimentos na demonstracéo financeira da Companhia. 3.6.
Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido: As provisdes para imposto de renda e
para contribuigao social correntes e diferidos sao constituidas pelas aliquotas vigentes na data-base das
demonstracdes financeiras. O reconhecimento do imposto de renda e da contribuicao social diferidos no
ativo é estabelecido levando-se em consideragao as expectativas da Administragao sobre a realizacdo
dos resultados fiscais tributaveis futuros e sobre certas diferencas temporarias, cujas expectativas estdao
baseadas em projecdes elaboradas e aprovadas para periodos de até 6 anos. Para efeito de apresentacdo
nas demonstracdes financeiras, os ativos e passivos fiscais correntes e diferidos sdo compensados
quando a Companhia tem direito legalmente executdvel para compensar os valores reconhecidos, e
estao relacionados com tributos sobre o lucro langados pela mesma autoridade tributéria. 3.7. Passivos
circulante e nao circulante: 3.7.1. Provisbes para ac¢oes judiciais: As provisdes para as agbes
judiciais relacionadas a tributos, contribuicbes e outras obrigagdes de natureza fiscal, objeto de
contestagao judicial, sdo reavaliadas periodicamente e atualizadas mensalmente pelo Sistema Especial
de Liquidagédo e Custédia (SELIC), conforme legislacdo vigente, e séo contabilizadas com base nas
opinides dos advogados patrocinadores das causas e da Administracdo sobre o progndstico dos
processos judiciais. As provisdes sao constituidas quando a Administracdo avalia que uma saida de
recursos é provavel de ocorrer até o encerramento dos processos judiciais e seu valor possa ser
razoavelmente estimado e sao reconhecidas nas demonstragdes financeiras, na rubrica “Provisdes para
agbes judiciais”, no passivo circulante e nao circulante. Os valores referentes aos questionamentos
relativos a ilegalidade ou inconstitucionalidade de tributos, contribuicdes e outras obrigagoes de natureza
fiscal sado provisionados independentemente da avaliagado acerca da probabilidade de éxito e, por isso,
tém seus montantes reconhecidos integraimente nas demonstragoes financeiras, na rubrica “Tributos e
contribuicbes”, no passivo ndo circulante. Os correspondentes depdsitos judiciais estao contabilizados na
rubrica “Depdsitos judiciais e fiscais”, no ativo ndo circulante, e sdo atualizados monetariamente pela
SELIC, conforme legislagdo vigente. 3.7.2. Beneficios pés-emprego: Os beneficios mantidos pela
Companhia compreendem o Plano de Contribuicdo Definida, por intermédio do Plano Gerador de
Beneficios Livres (PGBL) e seguro satde. Os custos com o PGBL sao reconhecidos no resultado pelo
valor das contribuigoes efetuadas. Os compromissos com seguro salde s&o provisionados pelo regime
de competéncia, com base em célculos atuariais de acordo com o método da unidade de crédito
projetada e outras premissas. 3.7.3. Dividendos: Os dividendos sao reconhecidos nas demonstragoes
financeiras quando de sua efetiva distribuicdo ou quando sua distribuicao é aprovada pelos acionistas, o
que ocorrer primeiro. A Diretoria, ao elaborar as demonstragdes financeiras anuais, apresenta a
Assembleia Geral a sua proposta de distribuicdo do resultado do exercicio. O valor dos dividendos
propostos pela Diretoria é refletido em subcontas no patriménio liquido e apenas a parcela correspondente
ao dividendo obrigatério é reconhecida como um passivo nas demonstracdes financeiras anuais. 3.8. Uso
de estimativas: A preparacdo das demonstracdes financeiras requer que a Administracdo faca
estimativas, julgamentos e premissas que afetam a aplicacdo das praticas contabeis e o registro de
ativos, passivos, receitas e despesas, bem como a divulgagao de informacdes sobre dados das suas
demonstragdes financeiras. Os resultados finais dessas transacgdes e informagdes, quando de sua efetiva
realizagcao em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas. Informacées adicionais sobre as
estimativas encontram-se nas seguintes notas: * Valor justo das aplicagdes financeiras mensuradas ao
valor justo através do resultado e disponiveis para a venda (nota 5); * Movimentacdo dos créditos e
débitos tributdrios (nota 8); e * Provisbes para agdes judiciais (nota 12). 3.9. Normas emitidas e
revisadas: 3.9.1. Normas internacionais (IFRS) e Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC):
Aplicacdo das normas novas e revisadas que nao tiveram efeito ou nao tiveram efeito material
sobre as demonstragoes financeiras: A seguir estdo apresentadas as normas novas e revisadas que
passaram a ser aplicaveis a partir de 01 de janeiro de 2015. A aplicagao dessas normas nao teve impacto
relevante nos montantes divulgados no periodo atual nem em periodos anteriores. « Modificacdes a IAS
19 (CPC 33) - Beneficios a Empregados. * Modificacdes as IFRS - Ciclos de Melhorias Anuais 2010-2012.
* Modificagoes as IFRS - Ciclos de Melhorias Anuais 2011-2013. Normas e interpretacoes novas e
revisadas ja emitidas, mas ainda nao efetivas em 31 de dezembro de 2015: A Companhia nao adotou
as IFRS novas e revisadas a seguir, ja emitidas e ainda nao efetivas: ® IFRS 9 - Instrumentos Financeiros
— Em vigor a partir de 01/01/2018; « IFRS 16 — Arrendamento mercantil — Em vigor a partir de 01/01/2019;
¢ Modificagbes a IAS 27 - Opgao para Utilizagdo do Método de Equivaléncia Patrimonial nas
Demonstragdes Financeiras Separadas — Em vigor a partir de 01/01/2016; » Modificacdes as IFRS -
Ciclos de Melhorias Anuais 2012-2014 — Em vigor a partir de 01/01/2016; e * Modificagdes a IAS 1 -
Esclarecimentos sobre o processo julgamental de divulgagoes das Demonstracdes Financeiras — Em
vigor a partir de 01/01/2016. O CPC ainda nao emitiu pronunciamentos equivalentes para determinadas
IFRS anteriormente citadas, com data efetiva de ado¢éo para 2018 e 2019, mas existe expectativa de que
o faga antes da data requerida de sua entrada em vigor. A adocao antecipada das IFRS esté condicionada
a aprovacao prévia em ato normativo do CFC. A Companhia ndo adotou de forma antecipada tais
alteragdes em suas demonstragoes financeiras de 31 de dezembro de 2015. E esperado que nenhuma
dessas novas normas tenha efeito material sobre as demonstragoes financeiras, exceto pela IFRS 9 que
pode modificar a classificagdo e mensuragéo de ativos financeiros. 3.9.2. Agéncia Nacional de Saude
Suplementar (ANS): * Resolucdo Normativa n? 390: Esta norma foi emitida pela ANS em 02/12/2015,
com inicio de vigéncia em 01/01/2016, e delibera sobre plano de contas e divulgacdo em geral. A
Companhia analisou a norma e constatou que o impacto relevante é a obrigatoriedade da divulgagéao,
para as empresas reguladas pela ANS, de trés novas notas explicativas: resultado por segmento, tributo
por exercicio de competéncia da divida tributaria (IN 20) e agio na aquisicdo de carteiras. A Companhia
estd adaptando seu processo para a geracdo das notas explicativas e ird atender as exigéncias
regulatérias no prazo requerido. 4. Gestao de riscos: O processo de gestao de riscos (Enterprise Risk
Management — ERM) da SulAmérica tem como finalidade suportar o alcance dos objetivos estratégicos
da organizagao. Este procedimento tem como base identificar potenciais eventos que possam afetar os
resultados esperados para os proximos periodos e gerenciar tais riscos garantindo capital adequado para

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

sustentar as operacdes em cendrios inesperados, de acordo com o apetite a riscos vigente. A metodologia
desenvolvida para o processo de gerenciamento de riscos corporativos busca referéncias nas melhores
praticas internacionais, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo COSO (Committe of sponsoring
Organizations of the treadway Commission) e procedimentos definidos em Solvéncia Il. Este processo é
executado em fases integradas e continuas descritas da seguinte forma: ¢ Identificacdo dos riscos:
Processo de identificac@o e priorizagao dos riscos que possam afetar os resultados de curto ou longo
prazo estabelecidos; * Quantificagdo dos riscos: Os riscos priorizados sao quantificados através de
modelagens especificas envolvendo a probabilidade de ocorréncia e seus possiveis impactos; * Resposta
aos riscos: De acordo com os resultados do processo de quantificacao e alinhado com o apetite a riscos
vigente, sao elaborados planos de agdo de resposta aos riscos; e * Monitoramento e reporte: As
informagodes de cada risco e os respectivos planos de agao de resposta aos riscos s@o monitorados e
gerenciados através de indicadores e relatérios pela drea de riscos corporativos, a qual os reporta ao
Comité de Riscos (CoR), Comité de Auditoria e Conselho de Administracao, de acordo com periodicidade
pré-definida ou sempre que julgar necessario. Adicionalmente, a SulAmérica apura, para cada uma de
suas controladas, a suficiéncia do Patriménio Liquido Ajustado em relagéo ao capital regulatério requerido
mensalmente. Com o objetivo de complementar esta avaliacéo e de acordo com as melhores praticas de
gestao de riscos, a SulAmérica possui modelos internos préprios para apuragdo do capital econdémico
para as suas principais linhas de negdcio e categoria de risco, observando, desta forma, independente do
capital regulatério, sua prépria estimativa de capital baseado em riscos. O Conselho de Administracdo é
responsavel por executar a atividade de supervisdo do gerenciamento de riscos da organizagao,
aprovando o apetite a riscos recomendado pelo CoR. A execugéo do processo é feito de forma integrada
entre as trés linhas de defesa da organizagao, conforme descrito a seguir: 12 Linha de defesa: * Donos
dos riscos: Responsaveis por fornecer insumos para a area de riscos corporativos nas etapas de ERM.
Além, de monitorar os riscos mantendo os controles internos eficientes, supervisionam e propde planos
de acéo para a mitigagao dos mesmos; e * Unidades de negdcio e areas de apoio: Areas da Companhia
que possuem riscos inerentes as suas operagoes. 22 Linha de defesa: * Comité de riscos: Responsavel
pelas decisdes relacionadas a todas as etapas do processo de ERM, além de monitorar os limites e
tolerancia aos riscos, definidos no apetite a riscos vigente; * Area de riscos corporativos: Executa as
etapas do processo de ERM, prioriza os riscos, modela os impactos de quantificacao e fornece relatérios
para o gerenciamento de riscos. Reporta estas atividades ao CoR; ¢ Compliance: Responsavel por
monitorar e reportar a situagdo da Companhia frente aos limites regulatérios e internos; e * Area de
seguranca da informacao: Responsavel por identificar, monitorar e gerar planos de acéo referentes aos
riscos associados aos fluxos e trocas de dados contendo informagdes de uso restrito da Companhia. 32
Linha de defesa:  Comité de auditoria: Tem, dentre suas atividades, o papel de avaliar o processo de
ERM entre as linhas de defesa verificando o cumprimento dos protocolos estabelecidos pelas politicas
vigentes; e  Auditoria interna de riscos: Prové avaliacbes sobre a eficacia da governanca e do processo
de ERM, incluindo a forma como a primeira e a segunda linhas de defesa alcangam os objetivos de
gerenciamento de riscos e controles. O processo de ERM compreende todos os tipos de riscos
corporativos aos quais a SulAmérica esta sujeita. A SulAmérica desenvolveu dicionario préprio de risco a
fim de padronizar a linguagem de riscos em toda a organizagdo com as seguintes categorias: riscos
estratégicos, riscos de subscri¢do, riscos de mercado, riscos de crédito, riscos operacionais e legais
(incluindo risco de compliance). As andlises e informagdes contidas nas préximas secdes objetivam
apresentar resumidamente o processo de gerenciamento de cada categoria de risco, explicitando como
cada umas das categorias impactam nos negdcios da Companhia e os procedimentos adotados para o
controle e mitigacao dos mesmos. 4.1. Riscos estratégicos: E decorrente do risco de perdas pelo
insucesso das estratégias adotadas pela SulAmérica e inclui o risco de sustentabilidade. A SulAmérica
conta hoje com areas especificas focadas no gerenciamento dos planos estratégicos, responsaveis por
monitorar o market share e a imagem da organizagéo no mercado. Além do monitoramento das variaveis
de impacto nas estratégias adotadas pela SulAmérica, a Vice-Presidéncia de Planejamento e Marketing
tem como foco elaborar planos de agdo para mitigacdo dos potenciais riscos estratégicos que possam
afetar os resultados esperados relacionados as iniciativas. E fungao do Comité de Sustentabilidade
coordenar as agoes referentes ao tratamento dos riscos socioambientais e de sustentabilidade que em
sua avaliagdo possam prejudicar os resultados da Companhia no curto ou longo prazo em quantidade
superior aos limites estabelecido no apetite a riscos vigente. 4.2. Riscos de mercado: Os riscos de
mercado sdo decorrentes da possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de oscilagbes
macroecondmicas que venham a impactar o valor dos ativos ou passivos da organizagdo de maneiras
distintas. A gestdo dos investimentos da Companhia é realizada através de politica especifica aprovada
pelo Comité de Investimentos. Esta politica estabelece as diretrizes estratégicas que devem ser
observadas na gestao dos ativos financeiros, incluindo limites, restricoes e regras de diversificacao
visando que a alocacdo busque um volume de rentabilidade apropriado e assegure a capacidade da
SulAmérica de cumprir suas obrigagdes. Como determinacdes desta politica, constam alguns critérios
dos quais a gestao de cada carteira deve contemplar, dentre eles: * Metas de rentabilidade; ¢ Limites de
risco; * Prazos maximos para alocagao dos ativos; e ¢ Liquidez minima exigida. Tal politica privilegia a
tomada de decisdo de aplicagdo dos recursos com base em estudos de Gerenciamento de Ativos e
Passivos - ALM (Asset and Liability Management), considerando as particularidades de cada um dos
compromissos assumidos nos contratos bem como as expectativas do tempo de liquidacdo e
possibilidade de variagao dos valores indenizaveis frente a mudancas no ambiente macroeconémico. O
processo de ALM é executado em conjunto pelas areas de Gestao de Riscos Corporativos e Financeira,
e é monitorado pelo CoR. Permanentemente, o Comité de Investimentos, faz o acompanhamento da
alocagédo e desempenho dos ativos com base nas suas estratégias, incluindo a carteira de ALM, de forma
a possibilitar revisdo e rebalanceamento periddicos. Neste sentido, sao atribuicbes do Comité de
Investimentos os seguintes itens: * Promover a adogao das melhores praticas no controle de riscos de
investimentos pela Companhia; * Revisar periodicamente a Politica de Investimentos, aprovada pelo
Conselho de Administragdo da Companhia, recomendando ao Conselho de Administragdo proposta de
alterac@o, se aplicavel; » Acompanhar e supervisionar a execugdo e o cumprimento da Politica de
Investimentos; e Autorizar, expressamente, a aquisicdo de titulos que nédo sejam, classificados “grau de
investimento” na escala nacional (quando disponivel); e ¢ Aprovar a classificacdo contabil dos ativos
como marcados a vencimento. Diariamente e de acordo com a Politica de Investimentos é apurado o VaR
(value at risk) e realizado testes de stress (stress tests) na carteira de investimentos para observar se a
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estratégia adotada esta dentro do apetite a risco de mercado estabelecido. Os Ii’njites de VaR e stress  7.Bense titulos a receber: As realizagbes dos créditos tributarios de diferencas temporarias relacionados, principalmente, as
s e o sy 2y Do
compromissos assumidos pela SulAmérica em funcdo do descasamento entre fluxos de pagamentos ~Recursos bloqueados 806 992 dependem de decis&o judicial definitiva e da data de encerramento desses litigios. De qualquer forma,
e recebimentos. A Politica de Investimentos da SulAmérica prevé montantes minimos que devem ser Conta corrente - intercompanhias 4.522 4.256 os orcamentos de resultados futuros aprovados pela Administragdo da Companhia, comportam
investidos em ativos de alta liquidez para mitigar o risco de nao pagamento de sinistros e beneficios. Outros 320 954 integralmente a realizagao dos créditos tributarios constituidos sobre as diferencas temporarias. Os
A Companhia realiza projecdes didrias do caixa e testes de stress para detectar previamente qualquer Total 5.648 6.202 - L . . ) . )

situagdo de anormalidade, possuindo um controle didrio sobre o risco de liquidez. As tabelas a seguir, ~Girculante 5.648 6.202 créditos tributérios nao contabilizados, em 31/12/2015, demonstrados abaixo, referem-se a diferengas
apresentam as expectativas de vencimentos e pagamentos dos principais ativos e passivos financeiros temporarias para as quais a Administracao nao tem expectativa de realizagdo em um futuro préximo.
e de seguros em 31/12/2015 e 2014. 8. Créditos e débitos tributarios e previdenciarios e ativos fiscais diferidos: As bases e os impostos néo registrados contabilmente, em 31/12/2015, estdo demonstrados a seguir:

2015 pescricao 2015 2014 — —

B Sem Valorde Valorde  Ganho Valor  Tréditos tributarios e previdenciarios Descrigiio Base A",‘,'g;'f:f",,‘,’.',':;gg
Descricao vencimento  custo mercado ou (perda) contabil Impostos a compensar/ recuperar (nota 8.1) 1.482 1.877  Diferencas temporarias - IRPJ 1088 300
Instrumentos Financeiros PIS e COFINS sobre eventos a liquidar (nota 8.2) 3.846 * Diferencas tempordrias - CSLL ‘994 90

Aplicagodes financeiras 63.693 63.693 63.689 (4) 63.689 Total 5.328 1.877  Total 2.282 412

Valor justo por meio do resultado 63.689  63.689  63.689 - 63.689 Circulante 1.482 1.877

Disponivel para venda 4 4 - (4) - Naocirculante i i o 3.846 = 9.Investimentos: Em 11/03/2015, a Companhia adquiriu participagéo na empresa Healthways Brasil

5014 Atllwégfflsgg?:g;e:'g]nlg::tgr?nspgzli]at:Tn%?:?.‘g))s diferidos 16729  15.993 Servigos de Consultorig L.tda_ (Heal_thways),—atravé§ da §ubscrigéc? e integralizacao, em dinheiro, no
Sem Valorde Valor de Ganho Valor (-)Tributos diferidos passivos (nota 8.2) (15) (113)  valor de R$4.345. As principais movimentagdes no investimento até 31/12/2015 foram:
Descricdo vencimento custo mercado ou (perda) contabil L%tglcirc lante }g;}: :gggg Healthways Brasil Servicos de Consultoria Ltda
Instrumentos Financeiros u - - Saldo em 31/12/2014
Aplicagées financeiras 68.749  68.749  68.625 (124)  68.625 . Aquisi¢ao de investimento 3.239
Valor justo por meio do resultado 68.625 68.625  68.625 —  egeps OlImpostosacompensar/recuperar: Agio ) 1.106
Disponivel para venda 124 124 - (124) - Saldo em Atualizagdo Pagamento/ Saldoem Aumento de capital (a) 735
Descrigdo 01/01/2014 Adicdo monetdria baixa 31/12/2014 Equivaléncia patrimonial (b) (694)
O critério d% a;iresetr_ltag;é(')\l dostinsttrurr}entos_fintanceirots ufl_ilizado_ na tabela po:_ id_adde foi p(;glat data de  jmposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 1206 2.686 28 2.135) 1785 Saldo em 31/12/2015 4.386
vencimento destes ativos. No entanto, alguns instrumentos financeiros possuem liquidez imediata apesar UicA ; uido -
de estarem distribuidos pelas diversas faixas da tabela em funcéo do seu vencimento, sendo na sua gfongt::::gz%?rﬁg:i%gresgcﬁ?rgll_slquldo CElL 15z 24; f (32(3 Bz (a) Em 01/09/2015, a Companhia aumentou capital na Healthways no valor de R$735 com emissédo
totalidade suficientes para honrar as obrigagGes nas datas previstas. 4.3. Riscos de crédito: Os riscos Contribuig&o para o Financiamento da de 735.000 novas agdes ordinarias, nominativas, com valor nominal de R$1 (um real). (b) O resultado
de crédito estao relacionados com a possibilidade de devedores deixarem de cumprir um contrato ou N X . s A . . . L
deixarem de cumpri-los nos termos em que foi acordado. Estes riscos poderiam se materializar e afetar _ocguridade Social - COFINS - 13 - (13) — patrimonial é composto por equivaléncia patrimonial no valor de R$ 694 e outras despesas patrimoniais
significativamente os resultados da SulAmérica caso os emissores de créditos ndo honrem com os Outros - 5 ~ 5 no valor de R$ 13.
pagamentos nas datas previstas. Em relagdo ao monitoramento da inadimpléncia de seus segurados e -Cr:?‘all " 1.363 2.954 36 (2.476) }gz 2015
arceiros comerciais, a Companhia realiza redugéo ao valor recuperavel das contraprestagdes pecunidrias irculan R = - -
g receber de acordo com asF:neIhores préaticas g legislagéo vigenﬁe (ver informagéopadicignal nz nota 6.2). - Healthways Brasil Servigos de Consultoria Ltda Total
4.4. Riscos operacionais: O risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas Saldo em Atualizacao P: >/ Saldoem At'VO, 8.744
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacéo de processos internos, pessoas e sistemas ou eventos Descricéo 31/12/2014 Adicdo monetaria baixa 31/12/2015 ?55"’9 BT 2.050
externos que possam causar danos a Companhia. O gerenciamento do risco operacional é um processo  Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 1785 7445 74 (7.830) 1474 Ratnry:orll!o I!gmdo 12'284
de aprimoramento continuo, de maneira a acompanhar a evolugéo dinamica dos negécios e minimizar a  Contribuicio Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL 87 1.074 5 (1.163) 3 Peqe[a 'c?“' & q 1'39?
existéncia de lacunas que possam comprometer a qualidade deste processo. Dessa forma, a gestéo dos ~ Outros 5 - - = 5 Pre]mz;) ? dpeno t.°. - 4§9 60‘7)
riscos operacionais é realizada em linha com o processo de ERM da Companhia com foco na identificagéo, ~ Total 1.877 8519 79 (8.993) 1.482 Velr Cel u?'b? gaf |C|pa;9a0 (t o) 3,280 3.280
avaliagio e resposta aos riscos que violem o apetite a risco definidos pelo Conselho. O processo de ~Circulante 1.48! Aa.or contabil do investimento K0 k106
identificagdo dos riscos é realizado através do mapeamento dos processos organizacionais. Apés o Q%I;)ntidade de acoes ordindrias 5.080 :
mapeamento de cada processo s&o identificados os riscos operacionais associados a cada um dos 8.2. Movimentacéo dos créditos e débitos tributarios: g -
processos. Tais riscos s&o quantificados através de metodologia especifica gerando planos de agao Saldoem Consti- Reali- Saldoem 10, Provisées técnicas de operacdes de assisténcia a salide: A movimentagdo da provisdo de
nos casos em que a Companhia julgue necessario. 4.5. Riscos legais e compliance: Consistem nos  Descrigio 01/01/2014 tuicio zacdo 31/12/2014 " liquid 1 tad .
riscos de perdas resultantes do nao cumprimento de leis e/ou regulamentagdes. O risco legal pode ser Provisao para acdes judiciais e obrigacdes fiscais 684 700 — 1384 Cvenios aliquidar esta apresentaca a seguir:
decorrente de multas, penalidades ou indenizagdes resultantes de acbes de érgaos de superviséo e Redugéo ao valor recuperavel de creditos 999 4 (142 861 Descricao Total
controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavorével em processos judiciais. 4.5.1. Gestao Provisoes indedutiveis - 14 = 14 Saldo em 01/01/2014 78.403
dos riscos legais: Com uma visdo corporativa, o departamento juridico da organizacéo, junto com g&:‘r:rlg;pagoes nos lucros (11522) 152 (152_) 11520 Avisados / alteragGes 660.152
seus prestadores de servigo, realiza a reviso em todos os contratos firmados pela Companhia €  Total dos créditos tributérios sobre diferencas tempordrias 1.823 868 (294) 2397 Pagamentos/ baixas / cancelamentos (647.851)
suas controladas a fim de mitigar o risco legal de contratos, além de fornecer todo o subsidio para Prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo Saldo em 31/12/2014 90.704
os processos judiciais da organizag&o. A area juridica atua também contribuindo com projetos para social (a) 14.490 - (894) 13596 Circulante 90.704
melhoria de gestéo das causas judiciais além de sugestdes de como evitar riscos legais nas operagoes. Tof:u(;ﬁzsacrﬁ‘litgeségbgg;ﬁdiciais 16-(3710? 34%8) (1.188) 15-5?%; Descricae Total
Adlqonalmente adrea gtugqal utiliza uma metod(zloglg e§;_)emhca de experiéncia de pagamento para Total dos gggitos tril?uta’riosj (70) 43) = (113) Saldo gm 3171373014 50.704
o calculo da provisdo judicial baseada na relagao histérica observadaAentre o custo do Processo  otal dos créditos tributarios liquido dos débitos tributarios 16.243 825 (1.188) 15.880 Avisados / alteragoes 745156
encerrado e as estimativas dos advogados para o valor a ser pago se perdéssemos a causa (exposicao Pagamentos/ baixas / cancelamentos G 8.096)
ao risco). Esta metodologia tem por objetivo cobrir os custos com processos nos quais a SulAmérica Saldo em Saldoem Saldo em 31/12/2015 117:764
€ ré ou denunciada desde a data do cadastro do processo judicial no sistema da Companhia até o Descricdio 31/12/2014 Constituicio Realizagio31/12/2015  Circulante 117.764
efetivo pagamento. 4.5.2. Gestao dos riscos de compliance: A SulAmérica possui uma estrutura de Provisao para aces judiciais & obrigacaes fiscais 1384 800 (160) 2.046 - - - — — - -
compliance, a fim de adequar as suas atividades as determinagdes dos 6rgaos regulamentadores e Redugao ao valor recuperavel de créditos 861 1.241 - 2102 A Companhia aderiu ao Programa de Conformidade Regulatoria, no ambito da Resolugao Normativa n®
fiscalizadores, através de uma solida cultura de controles internos, elevados padrbes de integridade Provisoes indedutiveis 14 12 - 26 278/2011 e mantém um fundo de renda fixa ndo exclusivo, destinado a garantir a Provisdo de Eventos a
e exceléncia ética e aderéncia a legislagéo. O objetivo desta estrutura é agir com imparcialidade ParticipagGes nos lucros 150 119 (151) 118  Liquidar, no montante de R$63.279 em 31/12/2015 (R$65.288 em 2014). Esse ativo garante a parte da
na gestdo e monitoramento do risco de compliance, contribuindo para o cumprimento das leis e Totglugg: créditos tributdrios sobre diferencas (12) . 1) (63)  reserva composta por sinistros avisados ha mais de 30 dias. Além da adesao formal, ha o atendimento
regulamentagdes aplicaveis ao negdcio, por meio da conscientizacdo de uma conduta de negécio temporarias 2397 2194 (352) 4239 de certos itens estabelecidos no Programa, sem os quais o beneficio de livre movimentagao dos ativos
que seja legal, ética e transparente, que favoreca os interesses de empregados, clientes, acionistas e Prejuizos fiscais e bases negativas de garantidores pode ser suspenso pela ANS. Em 31/12/2015 e 2014, a Companhia atendia a todos
parceiros, que previna e detecte violagoes de leis e regulamentacdes através da identificagao e gestao contribuicdo social (a) 13.596 - (1.106) 12490  os requisitos. Adicionalmente, de acordo com o artigo 2° das Resolu¢des Normativas n° 159/2007
do risco de compliance e que facilite defender as posicdes relativas a compliance da organizagéo Crédito tributério de PIS e COFINS sobre eventos a liquidar — 3.846 — 3. e 227/2010, a Companhia oferece como lastro para os sinistros avisados em até 30 dias, que em
perante os 6rgéos reguladores. Adicionalmente, a SulAmérica conta com uma érea de auditoria interna T°t;"| d‘i?s créditos tributarios = 1519193 6.040 (1 '4158) 20'5175 31/12/2015 eram de R$75.660 (R$51.728 em 2014), ativos livres de sua Controladora.
responsavel por planejar e coordenar os trabalhos de auditoria preventiva (operacional e sistemas). Totatlugr;zsagggistg: gmﬂr?gsjudmals 211% ) 182 512; 11. Débitos diversos:
Assim como, certificar a existéncia de adequados controles internos operacionais e sistémicos que  Total dos créditos tributérios liquido dos e
permitem a identificacdo e gerenciamento dos riscos presentes no cotidiano da SulAmérica, bem  débitos tributarios 15.880 6.033 (1.353)  20.560 Desgr[n;ao - 2015 2014
como a aderéncia as normas e a legislagio em vigor. 4.6. Gestio de capital: A Companhia apura 8“;".05“95 de terceiros I 1.230 209
mensalmente, a suficiéncia do Patriménio Liquido Ajustado (PLA) em relag&o ao capital regulatério  (a) Em 31/12/2015, os saldos acumulados de prejuizos fiscais e de bases negativas de contribuicdo Div:g:ﬁgg::g’:gze:ssoa @ 13283 ?(7)22
requerido. Durante os anos de 2015 e 2014, o PLA da Companhia foi sempre suficiente em relacéo ao - social a compensar montam respectivamente R$36.650 (R$39.902 em 2014) e R$36.976 (R$40.228  Qutros débitos a pagar 1.455 2745
capital minimo requerido pelos reguladores. Adicionaimente, a SulAmérica possui modelos internos  em 2014) e foram formados no ano de 2006. Em 31/12/2015, a expectativa de realizagéo, por ano, dos  Total 19.987 7.758
préprios para apuragdo do capital econdmico, observando, desta forma, independente do capital \gferigos créditos tributarios de prejuizo fiscal e base negativa de contribuigio social é apresentada ~ Circulante 19.987  7.758
regulatério, sua propria estimativa de capital baseado em riscos. Através destes modelos internos conforme demonstrada a sequir:
sao obtidos mensalmente métricas de retorno sobre o capital para auxilio na gestdo dos negdcios. quir: (a) Em 31/12/2015 e 2014, as obrigagdes com pessoal estédo representadas por:
Descricao 2015 2014 ’2'\(';1"6 Imposto de R'ﬂ";f,f Contribui¢ao S‘f,;;' Descrigao 2015 2014
Patriménio liquido 57.328 88.666 5417 19‘72 19%3 Participacdes de empregados a pagar 1.747 1.850
Adicoes 2018 25% 259, Provisao para férias 1.540 1.382
Obrigacdes legais 1.030 1.279 2019 27% 279% Outros 515 504
Deductes 2020 16% 16% Total 3.802  3.736
Creditos tributarios (12.490)  (13.595)  Total 100% 100% Circulante 3.802  3.736
Intangivel (202) (267)
Patrimonio minimo ajustado 45.666 76.083  12. Partes relacionadas:
0,20 Prémios retidos - Média anual dos 12 ultimos meses 17.124 15.332 Ativo Passivo Receita Despesa
0,33 Sinistros retidos - Média anual dos 36 titimos meses 24.145 20.711  pescrigio Categoria Controladora 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Solye_rjma_ il AL Saepar Servigos e Participacdes S.A.(a) Controladora indireta Sul América S.A. - - - - 732 1.888 - -
Suficiéncia 21521 55.372 g América Capitalizacio S.A. - SULACAP (a) Ligada  Sul América Santa Cruz Participagdes SA.  — - - - 83 259 - -
: P s : P Sul América Companhia de Seguro Saude (a) (c) (f) Controladora direta Sul América Companhia Nacional de Seguros  4.522 4256 13.500 1.067 7.710 7.519 (36) -
5. Aplicagdes: 5.1. Composicao das aplicacoes: Sul América Santa Cruz Participagoes S.A. (a) Ligada  Sul América Companhia de Seguro Satde - - - - 3 1 - -
2015  Sul América Seguros de Pessoas e Previdéncia S.A. (a) (d) (e) Ligada  Sul América Companhia de Seguro Saude 1.012  1.099 - - 357 559 (75) (68)
Valor justo por meio " . Sul América Companhia Nacional de Seguros (a) (c) Controladora indireta Saepar Servicos e Participacdes S.A. - - - 1 8658 4.968 - =
dor > Disponivel para venda Sul América Satde Companhia de Seguro (a) Ligada  Sul América Companhia de Seguro Satide - - - - 150 126 - -
Valor  Valor de Valor  Valor de Sul América Investimento Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (a) Ligada  Sul América Companhia de Seguro Satide = = = = - @ =
L avaliado mercaf:lc_t/ avaliado merca’do_/ Sul América Investimento Distribuidora de
Descrigdo _ pelacurva  contabil pelacurva contabil Total g Amgrica Investimentos Gestora de Recursos S.A. (a) Ligada Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - - - - - - (23) -
T|tulcis de renda variavel - - 4 - ~  Sul América Odontoldgico S.A. (a) Ligada  Sul América Companhia de Seguro Satde = = = = 364 150 = =
Agbes 5 - - 4 4 4 Gouvea Vieira Advogados Associados (b) Ligada Outros - - - - - - (44) -
Valor recuperavel . - - - @ (4)  Healthways Brasil Servico de Consultoria Ltda (q) Coligada Healthways International, S.A.R.L - - - - - - (1.525) -
Cotas de fundos de investimentos 63.689 63.689 = = 63.689 1otq 5534 5355 13500 1.068 18.857 15.507 (1.705) (68)
Cotas de fundos de investimentos nao E——— i
exclusivos 63.689 63.689 - — 63.689  As principais transagdes com partes relacionadas estdo resumidas a seguir: (a) Valor referente ao 14.5. Distribuigdo do resultado:
Subtotal L 63.689 63.689 4 — 63.689 peneficio do plano de satde a funcionarios e dirigentes; (b) Valor referente aos servigos prestados de Descricao 2015 2014
Percentual total contabil - 100% - 0% 100%  consultoria e acompanhamento dos processos judiciais de natureza civel, trabalhista e tributario. Estes ~ Lucro antes dos impostos e participagdes 5.201 9.029
Outras aplicagoes —  contratos sdo renovados anualmente e liquidados mensalmente; (c) Valor referente as transagdes (- ) Impostos e contribuicoes (1.583) (2.312)
Total 63.689 o conta corrente entre empresas do grupo, referente basicamente, as operagdes com seguro e (- ) Participagdes (1.455) (2.223)
Circulante 63.689  oombolso de despesas administrativas; (d) Valor referente ao plano de previdéncia complementar Lucro liquido do exercicio 2.163 4.494
2014 Oferecido a todos os colaboradores; (e) Valor referente ao seguro de vida grupal oferecido a todos os (-) Constituicao da reserva legal (5%) (108) (225)
Valor justo por meio do colaboradores; (f) Valor referente aos dividendos a serem distribuidos ou a receber entre acionistas, Lucro liquido ajustado 2.055 4.269
resultado Disponivel para venda titulares ou sécios; e (g) Valor referente & prestagdes de servigo e solugdes em satde. Em 2015, a g;‘;dgn‘l""s °?,"9?:’°"95-‘ 4 14 —
Valor  Valor de Valor _ Valor de Companhia liquidou dividendos no montante de R$21.068 (R$1.091 em 2014) para a Sul América o ?d °du°’°b'°!”'t? ajus’ at°, a p ARD de 09/11/2015 14 o
avaliado mercado/ avaliado mercado/ Companhia de Seguro Satde. 13. Depésitos judiciais e fiscais, provises para acdes judiciais S:ﬂ!oe:o:sdit:li;leg:dz:c:)sb:ir;aettzzgsos conforme e d 0 06;
Descrigéo pelacurva_contabil_pelacurva__contébll_Total 50 e o e na itelante, assm como a proviséo pars agoos udials & Destinacao: '
TIt:L%Z: e renda varidvel _ _ 12: 4 4 fiscais, registrada na rubrica “Provisdes para acdes judiciais” no passivo néo circulante e as obrigacoes Eonstitiicaoldeiresevalestatirista 5541 S
Outros - - 120 120 120 (fiscais, registradas na rubrica “Tributos e contribuigSes”, no passivo ndo circulante, s80 COMPOSIOS 15 petalhamento das contas do resultado: 15.1. Receitas com operacdes de assisténcia 2
Valor recuperavel _ _ _ (124) (124) como demonstrados a seguir: 13.1. Depositos judiciais: satide:
Cotas de fundos de investimentos 68.625 68.625 - - 68.625 Descricao 2015 2014 —
Cotas de fundos de investimentos ndo Fiscais: Descricao __ 2015 2014
exclusivos 68.625 68.625 — - 68.625 |mposto de renda g0 {g74 Contraprestacdes liquidas
Subtotal 68.625 68.625 124 - 68.625 Outros 122 888 Ass!st§nc!a mednco—ho_spntalar 809.989 724.301
Percentual total contabil = 100% = 0% 100% Total 204 2762 Assisténcia odontoldgica 7.038 4.671
Outras aplicacdes 14 Nzo Circulante 204 2762 1ol o 8170274262072
Total 68.639 Receita com administracéo
Circulante 68.625 13.2. Movimentacgéo das provisdes para acdes judiciais e obrigacoes fiscais: Ass!st(?nc!a medlco-hqspltalar 37.819 35.390
Nio circulante 14 — A 1cia odontoldgica 1.343 739
Saldos em Atualizacdo Pagamentos Saldos em Total 39.162 36.129
5.2. Movimentagio das aplicagdes: Descricdo 01/01/2014 Adicdes  Monetdria /Baixas 31/12/2014
= = Civeis e trabalhistas: 15.2. Eventos conhecidos ou avisados:
Valor justo por meio do resultado o105 560 95 (85) (91) 479 3015
Saldo em 01/01/2014 68268 subtotal 560 95 (85) ©1) 479 Antes da lei (a) Apbs a Lei (a) Total
Apllcggoes 597.724  Tributarias: Rede Rede Rede
Rendimentos resgate (6.789)  Imposto de renda 1.757 - 117 - 1.874  pescrigdo contratada Reembolso contratada Reembolso contratada Reembolso
Principal resgate (596.419)  Honorarios 1.574 2.100 670 (863) 3481 Consultas @14) (100 (95.834)  (12.639)  (96.248)  (12.649)
Resultado financeiro 6.392  Outros 103 - 8 - 111 Exames (1.059) (2)  (184.595) (3.408)  (185.654) (3.410)
Outros pagamentos/recebimentos (551)  Subtotal 3.434 2.100 795 (863) 5.466  Terapias (382) - (31.168) (563) (31.550) (563)
Saldo em 31/12/2014 68.625 Total 3.994 2.195 710 (954) 5.945 Internagdes (8.217) (10) (375.245) (19.722) (383.462) (19.732)
Nao circulante 5.945 Outros (b) (1.631) (245) (62.348) (16.631) (63.979) (16.876)
Valor justo por meio do resultado (11.703) (267) (749.190) (52.963) (760.893) (53.230)
Saldo em 31/12/2014 68.625 Saldos em Atualizacdo Pagamentos Saldosem  Total (814.123)
Aplicagbes 567.618 Descricéo 31/12/2014 Adicées _Monetaria /Baixas 31/12/2015
Rendimentos resgate (9.160) Civeis e trabalhistas: Antes dalei Apnds aLei -?0:4;
Principal resgate (572.244) Outros 479 73 72 9) 615 Reﬂen es da lei (a) = pos a Lei (a) o ota
Resultado financeiro 8.850 .?"fst?t,a! . aro 73 72 © 615 Descrigdo contratada Reembolso contratada Reembolso contratada Reembolso
Saldo em 31/12/2015 63.689 [ributarias: Consultas (1.270) (12)  (84.427)  (13265)  (85.697)  (13.277)
o o o . —  Imposto de renda 1.874 - - (1.874) ~  Exames (2.087) () (163.121) (3.693)  (165.208) (3.694)
5.3. Critérios adotados na determinacao dos valores de mercado: Os ativos mantidos em carteira  Honorarios 3.481 338 436 = 4.255 Terapias (418) _ (23.304) (558) (23.722) (558)
ou nos fundos de investimento exclusivos s@o avaliados a valor de mercado, utilizando-se precos Outros 111 - 12 - 123 Internacoes (7.089) (21) (336.525) (18.685) (343.614) (18.706)
negociados em mercados ativos e indices divulgados pela Associacdo Brasileira das Entidades Subtotal 5.466 338 448 (1.874) 4.378 Outros (b) (715) (274) (53.601) (18.958) (54.316) (19.232)
dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e pela Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros Previdenciarias: Subtotal (11.579) (308) (660.978) (55.159)  (672.557) (55.467)
(BM&FBOVESPA). A Companhia possui uma metodologia de classificagao para os ativos que possui  INSS - 1.612 19 = 1.631  Total (728.024)
os seguintes niveis de hierarquia de mensuragao a valor de mercado, sendo: (i) Nivel 1: Precos cotados ~ Subtotal - 1.612 19 - 1.631 i i K
(n&o ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos; (ii) Nivel 2: Informagdes, exceto  Total 5.945 2.023 539 (1.883) 6.624  (2) Refere-se aos planos de satde operados antes e aps a lei 9.656/1998. (b) Na coluna de reembolso
os pregos cotados (incluidos no Nivel 1), que s&o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente N&o circulante 6.624  apds alei estao incluidos os valores registrados de reembolso ao SUS que em 31/12/2015 totalizavam
(precos) ou indiretamente (derivado de pregos); e (iii) Nivel 3: Premissas que nao s&o baseadas em R$368 (R$1.020 em 2014). 15.3. Despesas administrativas:
dados observaveis de mercado (informagdes néo observéveis. Modelos baseados em metodologias 13-3. Principais acoes fiscais - tributos e conlribuicoes sobre o lucro: A partir de 01/01/1997, Bescricao 2015 2014
préprias), para o ativo ou passivo. Nivel 2: Cotas de fundos de investimentos: Calculados de acordo @ despesa de contribuicdo social tornou-se indedutivel na base de calculo do imposto de renda. PBessoal préprio (a) (20.569)  (17.840)
com os critérios de marcagéo a mercado, estabelecidos pelo Administrador de cada fundo, sintetizados Em decorréncia da alteragao mencionada, a Companhia e suas controladas vém questionando  Servicos de terceiros (5.763) (5.217)
no valor da cota divulgada, exceto para os titulos e valores mobilidrios mantidos até o vencimento, que  judicialmente o procedimento, tendo obtido liminar com depdésito judicial, assegurando a dedutibilidade  Localizagao e funcionamento (1.214) (555)
s&o calculados pelos indexadores pactuados, acrescidos dos juros incorridos. A estimativa utilizada da contribuicao na apuragéo do imposto de renda. Os advogados que patrocinam a causa reputam Despesas com tributos (813) (2.743)
pela Companhia para apurar o valor de mercado dos demais saldos das contas a receber e a pagar como provavel a perda da demanda. Em maio de 2013, o STF declarou constitucional o dispositivo Outras (433) (376)
contabilizados no circulante e nao circulante aproximam-se dos seus correspondentes valores de legal que obstou a deducdo da CSLL na base de célculo do IRPJ. Assim, a partir desta decisé&o, Total (28.792) (26.731)
realizacao e exigibilidade, respectivamente, devido ao vencimento em curto prazo desses instrumentos. a Companhia passou a recolher o IRPJ considerando a indedutibilidade da CSLL. Os valores (a) Os beneficios aos funcionarios estéo representados, basicamente, por:
2015 2014 QL!eStI.Onad.OS encontram-se deposnadqs ju~d|C|aImente e provisionados em sua totalidade. No Descrigéo 2015 2014
Descriio Nivel 2 Nivel 2 p:lmelro trimestre de 2015, com a publl_cagao da sentenca nos autos do _M_andado de Segurgngg Remuneracdes (11.099) (9.788)
Ativos financeiros n® _20036100017385_1, que negou o pedido da_ empresa SULAMED, a provisdo de R$ 1.912A mil foi  Encargos sociais (3.824) (3.352)
Valor justo por meio do resultado 63.680 68625 Paixada e os depdsitos judiciais foram convertidos em renda em 04/02/2015. 13.4. Contingéncias:  Indenizages e rescisoes (363) (660)
Total 63.689 68.625 EM 31/12/2015, o valor total em discuss@o dos processos fiscais cuja probabilidade de perda ¢ Vale alimentacao, refeicao e transporte (3.544) (2.708)
classificada como “possivel” pelos advogados que patrocinam as causas é de R$254.456 (R$220.114 ~ Seguro de vida, saide e odontologico (1.188) (894)
6. Créditos de operagées com planos de assisténcia a satde: 6.1. Contraprestacoes pecuniarias em 2014), dos quais o valor de R$122 (R$111 em 2014) esta provisionado por se referir, basicamente, ~ Qutros beneficios (548) (288)
a receber e créditos de operacdes de administracéo de beneficios: a obrigagdes legais. A parcela nao provisionada, no valor de R$254.334 (R$220.003 em 2014) é Total (20.566) (17.690)
Descricao 2015 2014 composta prlnmpa]m_ente por: (i) processos de_ compensagao nao hc_»mologada e (i) processo que 45 4 Outras receitas operacionais:
Contraprestagdes pecuniarias a receber (nota 6.2) 136.786 109.067 pretende cobrar débitos fje ISS pela Companhlg ‘le'r supos}amente deixado de recolhgr a parcela do Desoricao 3015 3014
() Provisdo para perdas sobre créditos (nota 6.2) (6.529)  (2.981) imposto refenlente‘a servu;os_ prfes_tadgs r_'no municipio d_e Sao FTaqu, bem como‘ter deixado de lemmr Prestacio de servigos salde atva 3033 7174
Total contraprestacéo pecunidria a receber 130.257 106.286 documentos fiscais. 14. Patriménio liquido: 14.1. Capital social: O capital social da Companhia em Prestagéo de servigos SEMEX 168 ‘393
Taxa administracéo de planos a receber 1.392 1.584  31/12/2015 e 2014 é de R$47.000, constituido por 2.494.197.661 acdes ordindrias nominativas, sem Outras _ 25
(-) Provis@o para perdas sobre créditos (393) (22)  valor nominal e totalmente integralizadas. 14.2. Reserva legal: E constituida a razao de 5% do lucro  Tota| 3.201 4.532
Total créditos de operacdes de administracédo de beneficios 999 1512 |iquido apurado em cada exercicio social nos termos do artigo 193 da Lei n® 6.404/1976, alterada pela
Total 131.256 107.798 | ¢j n° 10.303/2001, até o limite de 20% do capital social. A constituigéo da reserva legal podera ser 15.5. Outras despesas operacionais: Em 31/12/2015, as “Outras despesas operacionais’, no
i L ) _ " dispensada no exercicio em que o saldo, acrescido do montante de reservas de capital, exceder a Montante de R$15.543 (R$9.735 em 2014), estdo registradas nas rubricas “Outras despesas
6.2. Contraprestagdes pecuniarias por vencimento: As contraprestagdes pecunidrias a receber, por - 540, 'y, capital social. 14.3. Reserva estatutaria: Constituida por até 71,25% do lucro liquido apurado ~OPeracionais com plano de assisténcia a satde”, no montante de R$15.543 (R$9.719 em 2014) e
vencimento, estao distribuidas da seguinte forma: em cada exercicio social, apés as destinacdes para reserva legal, de lucros e de contingéncias, Outras d?spesas operacionais de assisténcia & satde nao re]a0|onada§ com planos de salide da
Descricao 2015 2014 quando for o caso, além de dividendos, ndo podendo exceder o montante do capital social, e tem por °Peradora’, no montante de R$16 em 2014, compostos da seguinte forma:
A vencer § finalidade: (i) Assegurar recursos para investimentos em bens do ativo permanente; (i) Reforco de Descricao 2015 2014
T A Ivencer entre 1 e 30 dias ::3'683 86.633  (apital de giro, objetivando assegurar condigdes operacionais adequadas & realizagéo do objeto social; INSS de prestadores médicos - pessoa fisica (3.952) (3.204)
ofal . 3.683 86.633 o (iii) Financiar operagGes de resgate, reembolso ou aquisigio de agdes de emissdo da Companhia. Despesas c/ servicos técnicos de planos de assisténcia a saude (1.370) (1.805)
RedteaolaolValoRscUReravel (Si544) A-718)  ma vez atingido tal limite, a Assembleia Geral, por proposta dos érgaos de administrado, devera Constituicao/reversao da provisao para perdas sobre créditos (3.973) 266
Total a vencer 110.339 84.915 - - N PO A, ragao, Honorérios de auditoria/consultoria médica (1.863) (1.376)
Vencidos deliberar sobre a respectiva destinagéo: para capitalizagdo ou para distribuicdo de dividendos aos Outros (4.385) (3.616)
Vencidos entre 1 e 30 dias 19.826 20.238  acionistas. 14.4. Politica de distribuicao de dividendos: Dividendos obrigatérios: O estatuto social Total (15:543) (9:735)
Vencidos entre 31 e 60 dias 2.608 2.041 assegura aos acionistas a distribuicao de um dividendo obrigatério equivalente a 25% do lucro liquido - — -
Vencidos entre 61 e 180 dias 541 289  do exercicio anual, ajustado em consonancia com a legislagao em vigor. Dividendos intercalares: Em  15.6. Resultado financeiro liquido por categoria:
Vencidos entre 181 e 365 dias 33 13" 30/09/2015, a Diretoria aprovou a distribuigéo de dividendos intercalares no montante de R$13.500, Descrigao 2015 2014
Vencidos acima de 365 dias 95 53 com base no saldo da reserva estatutéria apurado em 31/08/2015, & razao de R$0,0054126 por acdo  Titulos e valores mobiliarios 8.850 6.392
;:t::lgéo ao valor recuperavel "zg}gg "ﬁggg) para pagamento aos acionistas a partir de 15/04/2016, podendo ser antecipado por deliberacdo da Valor Justo por meio do resultado L o o 8.850 6.392
Total vencidos 19:918 21:371 Diretoria. Em 09/11/2015, a Diretoria aprovou a distribuigéo de dividendos intercalares no montante de  Atualizagdo monetaria e juros da provisao de sinistros a liquidar em
Total de prémios a receber 136786  109.267 R$20.000, com base no saldo da reserva estatutaria apurado em 31/10/2015, & razdo de R$0,0080186 ~_disputa judicial, provisao para a¢ées judiciais e obrigagdes fiscais 152 77
e . . . 5 ioni i i ivi ini Outros 807 2.143
Total de reducéo ao valor recuperavel (6.529) (2.981) por agéo, para pagamento aos acionistas a partir de 12/11/2015, sendo imputado ao dividendo minimo Total 9.809 8612
Total 130.257 106.286  obrigatdrio. = '
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15.7. Receitas financeiras:

Descricdo 2015 2014
Valorizagao de cotas de fundos de investimentos 8.862 6.899
Juros e variagdo monetaria sobre depésitos judiciais 194 163
Outras 1.703 2.278
Total 10.759 9.340
15.8. Despesas financeiras:
Descricao 2015 2014
Desvalorizagao de cotas de fundos de investimentos e de titulos publicos

e privados (12) (507)
Atualizagdo monetéria e juros da provisa@o de sinistros a liquidar em disputa

judicial, provis@o para agdes judiciais e obrigacoes fiscais (42) (86)
Outras (896) (135)
Total (950) (728)

15.9. Reconciliacao de imposto de renda e contribuicao social: O imposto de renda e a contribuicao
social calculados com base nas aliquotas oficiais estdo reconciliados para o valor registrado nas
demonstragdes do resultado, conforme demonstrado a seguir:

de Almeida Oliveira - CRC RJ 076.168/0-7.

Diretoria: Diretor-Presidente: Gabriel Portella Fagundes Filho; Diretores Vice-Presidentes: Marco Antonio Antunes da Silva; Mauricio da Silva Lopes; Diretores: André Luiz Lauzana dos Santos; Arthur
Farme d’Amoed Neto; Enio Tetsuo Fukai; Erika Fuga Rossi; Laenio Pereira dos Santos; Leila Ribeiro de Azevedo e Gregorio; Ricardo Bottas Dourado dos Santos; Tereza Villas Boas Veloso. Contador: lvandro

2015 2014 2015 2014
Contri- Contri- Contri- Contri-
Imposto  buicdo Imposto  buicdo Imposto  buicdo Imposto  buicao
Descricao derenda  social derenda  social Descricao derenda  social derenda  social
Lucro liquido antes da provisao para imposto de renda e de Exclusoes:
contribuicao social. 5.201 5.201 9.029 9.029 Reversao da reducao ao valor recuperavel de créditos tributarios - - 67 24
Despesas de imposto de renda e contribuicdo social as Atualizagao de depdsitos judiciais - - 32 12
aliquotas oficiais (1.300) (468) (2.257) 813) Reverséo da provisao sobre participagdes nos lucros 388 140 — —
Correntes: Encargos sobre participagdes nos lucros - - 556 200
Adicoes: Outras exclusdes 24 — 25 —
Resultado negativo com equivaléncia patrimonial 173) 62) - — Subtotal 412 140 680 236
Atualizagdo de depdsitos judiciais (72) (26) - - Prejuizo fiscal e base negativa:
Provisao para agdes judiciais e obrigagoes fiscais (486) (175) (508) (183) Compensagoes 813 293 659 236
Provisao para redugao ao valor recuperavel (993) (358) - — Subtotal 813 293 659 236
Despesas nao dedutiveis (36) (13) 47) (11) Reducao de incentivos fiscais 139 - 111 -
Provisdes indedutiveis (38) 14) (40) (14) Despesas com imposto de renda e contribuicao social corrente (1.734) (683) (1.402) (549)
Subtotal (1.798) (648) (595) (208) Diferidos:
Reversao de créditos tributarios prejuizo fiscal / base negativa (813) (293) (659) (235)
Constituicao - créditos tributérios sobre diferencas temporarias 1.455 513 481 181
Créditos/débitos tributarios sobre atualizagdes de depdsitos judiciais 72 26 (31) 11)
Reversao de redugéo ao valor recuperavel (110) (16) (75) 12)
Receita/desy comil de rendae cor a0 social diferido 604 230 (284) 77
Despesas com imposto de renda e contribuigéo social (1.130) (453) (1.686) (626)
Aliquota efetiva 21,73% 8,71% 1867% 6,93%
Aliquota efetiva combinada 30,44% 25,61%

Relatodrio dos auditores independentes sobre as demonstracoes financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da Sul América Servigos de Salde S.A. Sdo Paulo - SP. Examinamos as demonstracdes financeiras da Sul
América Servigos de Saude S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragoes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da Administracdao sobre as Demonstra¢cées Financeiras:
A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagdo dessas demonstragoes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar — ANS, e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos Auditores Independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter segurancga razoavel de
que as demonstragdes financeiras estao livres de distor¢do relevante. Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengao
de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢cédo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma

América Servigo:
data, de acordo

Del

opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagao das praticas contédbeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as
demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Sul

ANS. Outros assuntos: Auditoria dos valores correspondentes referentes as demonstragoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014. Os
valores correspondentes, referentes as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, apresentados para fins de comparacéao,
ora reapresentados em decorréncia dos assuntos descritos na nota explicativa 2.2, foram auditados por outros auditores independentes que emitiram
relatério, sem qualquer modificagao, datado de 29 de margo de 2016.

Rio de Janeiro, 29 de marco de 2016.

s de Saude S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Agéncia Nacional de Satde Suplementar —
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Auditores Independentes
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Governo notifica empresas
sobre cobranca de web
por pacote de dados

Obrigacao é tratamento sem distingao

Ministério da Justica

deu dez dias para que

as operadoras Vivo,

Oi e Claro deem escla-
recimentos sobre a suposta inten-
cdo de oferecer acesso a internet
fixa somente por meio de paco-
te de dados, como ocorre com a
internet moével. Hoje, o servico é
cobrado de acordo com a veloci-
dade contratada. Orgaos de de-
fesa do consumidor apontam a
possibilidade de que a cobranca
da banda larga passe a ser feita
por uma cota mensal e limitada.

As empresas foram notifica-
das em 23 de marco pelo Depar-
tamento de Protecdo e Defesa
do Consumidor, do Ministério
da Justica (veja ao final desta
reportagem o posicionamento
de cada uma). Segundo a dire-
tora do 6rgao, Lorena Tavares, a
pasta quer entender os interesses
das operadoras. ‘A ideia é com-
preender qual a motivacéo téc-
nica da mudanga para que pos-
samos construir nossa posi¢ao
sobre o assunto.”

Caso as empresas ignorem
o pedido de esclarecimentos,
elas correm risco de ser multa-
das. Se for identificada “conduta
lesiva”, em tltimo caso, podem
sofrer processo administrativo.
“A gente espera postura absoluta-
mente colaborativa [das empre-
sas| com as autoridades e que
prestem todos os esclarecimen-
tos necessarios para que se com-
preenda o que estd sendo feito”,
reforcou a diretora.

O Instituto Brasileiro de
Defesa do Consumidor (Idec) é
um dos 6rgaos que participam
do grupo de trabalho que apura
o assunto desde dezembro do
ano passado. Também fazem
parte procuradores do Ministé-
rio Publico Federal, representan-
tes dos Procons do pais e defen-
sores ptblicos de Sao Paulo e Rio
de Janeiro.

O instituto adiantou que pre-
tende entrar na Justica caso as
empresas nao se expliquem ou
deem respostas “insatisfatorias”.
Segundo o pesquisador em tele-
comunicagoes do Idec, Rafael
Zanatta, a previsdo de que as
empresas cancelem a conexao
de quem ultrapassa um limite
de franquia vai contra o Marco
Civil da Internet e o Codigo de
Defesa do Consumidor.

Néao hé argumento técnico
[por parte das empresas| que
demonstre a necessidade de dar
menos dados para clientes de
banda larga fixa” Rafael Zanatta,
pesquisador em telecomunica-
coes do Idec

Os textos determinam que
aumentar o preco de um servico
sem justa causa é considerado
prética abusiva. Também apon-
tam que s6 € possivel desconectar
um usudrio da internet caso ele
esteja com as contas em atraso,
afirmou Zanatta.

“Nao hé argumento técnico
que demonstre a necessidade de
dar menos dados para clientes de
banda larga fixa. Nao houve um
estudo por parte das empresas
mostrando aumento da demanda
e incapacidade de oferecer um
servigo razoavel para supri-la”,
continuou o pesquisador do Idec.

Na visao dele, as operado-
ras buscam “segmentar os clien-
tes por capacidade de compra”.

Ele diz que em um primeiro
momento as empresas quise-
ram cobrar em funcédo do perfil
de usuério — quanto mais “pesa-
dos” os servigos utilizados (como
videos online), mais caro ficaria
o pacote. Segundo Zanatta, a ini-
ciativa foi barrada porque infrin-
gia o Marco Civil da Internet.

Alei determina que as empre-
sas devem tratar qualquer pacote
de dados da mesma forma, “sem
distingao por contetdo, origem e
destino, servico, terminal ou apli-
cacao”. “No momento em que
as companhias perderam a bata-
lha, tiraram da manga a carta da
franquia de dados porque existe
um vazio regulatdrio. Agora se
uma pessoa for usudria frequente
do Netflix, por exemplo, tera de
pagar a mais por isso”, declarou
o pesquisador.

No dia 19 de marco, o Minis-
tério Publico do Distrito Fede-
ral também pediu explicacoes
as companhias. Na opinido do
promotor Paulo Binicheski, que
apura o caso, a investigacdo é
de carater nacional e “revela a
intencdo das empresas em alte-
rar a sistematica da cobranca de
acesso a internet residencial”.

Segundo ele, as empresas
manifestaram desejo de prati-
car a nova regra ja em dezem-
bro. “O usuario normal que usa
Netflix, por exemplo, podera ser
onerado demasiadamente. Ou
compra pacotes adicionais ou
sera excluido do servigo.”

Nos questionamentos, o pro-
motor Paulo Binicheski cita um
trecho do contrato da Vivo. O
texto diz que a franquia sera
“promocionalmente” ilimitada
até 31 de dezembro de 2016.
Ap0s esta data, “podera ocorrer
o bloqueio ou redugao da veloci-
dade”. O limite mensal de con-
sumo varia entre 10 GB e 130
GB, dependendo da velocidade
da banda larga contratada (de
200 kB/s a 25 MBY/s).

A Telefonica Vivo informou
que, desde o dia 5 de fevereiro
passado, o servico Vivo Internet
Fixa (ex-Speedy, que utiliza a tec-
nologia ADSL) passa a prever a
criacao de franquia de consumo
de dados. Os usuarios ADSL que
compraram o servigo antes dessa
data mantém as condigbes con-
tratuais ja existentes, segundo
a empresa.

“Promocionalmente, nao
havera cobranca pelo exce-
dente do uso de dados até 31
de dezembro de 2016. A medida
que isto vier a ocorrer no futuro,
aempresa fard um trabalho pré-
vio educativo, por meio de fer-
ramentas adequadas, para que
o cliente possa aferir o seu con-
sumo. A franquia de consumo
de dados de internet fixa ja é
praticada hoje por alguns dos
principais players de banda
larga fixa.”

‘A Oi informa que atual-
mente nao pratica reducgao de
velocidade ou interrupcao da
navegacao apoés o fim da fran-
quia de dados de seus clientes
de banda larga fixa, embora o
regulamento de ofertas preveja
a possibilidade.”

A Claro — que controla a
NET - e a Agéncia Nacional
de Telecomunicagoes nao se
posicionaram até a publicacdo
desta reportagem.

Serra das Vacas IV S.A.

CNPJ n°® 19.694.146/0001-02

Demonstragoes contébeis - Exercicios findos de 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em milhares de Reais)

Balancos patrimoniais D tracoes dos Itad
Ativo _Nota 31/12/2015 31/12/2014 Passivo e patriménio liquido Nota 31/12/2015 31/12/2014 Desy op ionai 31/12/2015 31/12/2014
Circulante Circulante Despesas gerais e administrativas (621) (155)
Caixa e equivalentes de caixa 3 505 1.298 Fornecedores 6 10.346 167 (=) Prejuizo antes dos efeitos financeiros (621) (155)
Despesas antecipadas 1 202 Impostos a pagar 174 46  Receitas financeiras 402 18
Impostos a recuperar 89 2 Empréstimos e financiamentos 7 1.463 —  Despesas financeiras (104; 5
Outras contas a receber 43 - Debéntures 8 6.517 — (=) Prejuizo do exercicio . (323) _ (141)
648 1.502 Outras contas a pagar 8 66 Numero de quotas integralizadas 48.176 26.906
Nao circulante 18.508 279 Prejuizo por quota (0,006708) (0,005228)
Realizavel a longo prazo Nao circulante As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis
Imobilizado 4 128971 23.420 Empréstimos e financiamentos 7 55.012 - Demonstracées dos resultados abrangentes
Intangivel 5 1.519 1.083 Aumento Futuro de Capital (AFAC) 9 9.906 - 31112/2015 31/12/2014
130.489 24.502 64.918 — Prejuizo do exercicio (323) (141)
Patrimdnio liquido Outros resultados abrangentes = -
Capital social 10 48.176 25.866 Total do resultado abrangente do exercicio (323) (141)
Prejuizos acumulados (464 141)  As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragbes contabeis
[ __ 477112 25.725 Demonstragdes dos fluxos de caixa
Total do ativo _ 131.137 __ 26.005 Total do passivo e do patriménio liquido _ 131137 _ 26.005 31/12/2015 31/12/2014
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis Prejuizo do exercicio (323) (141)
Demonstracoes das mutacoes do patriménio liquido Ajustes
Capital social Depreciagdo e amortizagao 21 11
Capital subscrito Capital a integralizar Prejuizos acumulados _Total Prejuizo ajustado (302) (130)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 - - - — (Aumentos)/reducdes dos ativos
Integralizagao de capital social 1 25.865 —-25.866 Despesas antecipadas 191 (202)
Aumento do capital social 26.905 (26.905) - —  Outras contas a receber (43) -
Prejuizo do exercicio - - (141) (141 Impostos a recuperar 87 2
Saldos em 31 de dezembro de 2014 26.906 (1.040) (141) 25.725 61 (204)
Aumento do capital social 19.028 (13.380) - 5649 Aumentos/(redugdes) dos passivos
Integralizagao de capital 2.242 14.420 —-16.662  Fornecedores 10.179 167
Prejuizo do exercicio - - (323) _(323) Impostos a pagar 128 46
Saldos em 31 de dezembro de 2015 48.176 - (464) 47.712  QOutros passivos (59) 66
Mutagbes no periodo 21.270 1.040 (323) 21.987 10.249 279
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis (=) Caixa liquido proveniente das atividades
Notas explicativas da Administracao as demonstragdes contabeis operacionais 10.007 (55)
1. Contexto operacional: A Companhia denominada Edlica Serra das Va- método de amortizagao para um ativo intangivel com vida definida sao revi- Fluxo de caixa das atividades de investimentos
cas IV S.A., com tipo juridico “Sociedade Anénima” de capital fechado, com sados no minimo ao final de cada exercicio social. Mudangas na vida Util  Aquisi¢des de bens do ativo imobilizado (103.499)  (23.479)
sede no municipio de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, e tem por objetivo estimada ou no consumo esperado dos beneficios econémicos futuros des-  Aquisicdes de bens do ativo intangivel (438) (1.083)
social predominante a explorag@o de servigos no ramo de energia elétrica ses ativos séo contabilizadas por meio de mudangas no periodo ou método ~ Baixa de bens do ativo imobilizado 191 48
por fonte edlica. A Companhia foi instituida, conforme Ata da Assembleia de de amortizagéo, conforme o caso, sendo tratadas como mudangas de esti- (=) Caixa liquido proveniente das atividades
Constituigio da Sociedade por Agdes datada em 17 de janeiro de 2014. Em mativas contébeis. A amortizagdo de ativos intangiveis com vida definida ¢ ~de investimentos (103.746)  (24.513)
31 de agosto de 2015, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordindria a reconhecida na demonstragéo do resultado na categoria de despesa consis-  Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
incorporagao da totalidade das agdes e consequentemente conversdo da tente com a utilizagéo do ativo intangivel. 2.2.4. Provisdes para perdas por Adiantamento para futuro aumento de capital 9.906 "
Companhia em subsidiaria integral da Edlica Serra das Vacas Holding S.A. “impairment” em ativos néo financeiros: Os ativos que estéo sujeitos a Integralizacao de capital 22310 25.866
Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia encontrava-se operacional. amortizagdo s&o revisados para a verificagdo de “impairment” sempre que ~ Empréstimos e financiamentos 56.670 B
O inicio de suas operagdes ocorreu no dia 18 de dezembro de 2015. eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil C:ptaga_o de debéntures 57.000 -
2. Apr das d ¢6 ibeis e pri praticas Pode néo ser recuperavel. Uma perda por “impairment” é reconhecida quan- L.mgénz:_:\g%es Jebent 50,344
ibeis: 2.1. Apr ¢éo das d c6 sbeis: As de- do o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa Plgu;n?gst% dz ,Smesn ures ( 2.596) -
monstragdes contébeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de © Maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de venda e ©) Cgaixa Il'quidci proveniente das atividades I —
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas dispo- © Seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do “impairment’, os ativos s@o “g - Lo 92.046  25.866
siges contidas na Lei das Sociedades por Agdes. Na elaboragdo das de- agrupados nos niveis mais baixos, para os quais existam fluxos de caixa (=) Aumento liquido de caixa —
monstragdes contdbeis, é necessario utilizar estimativas para contabilizar |d§nt|f|ce~1ve|_s separadamente (Unidades (i_eradc_)ras d? C~a|xa (UGC)). Os e equivalentes de caixa (792) 1.298
certos ativos, passivos e outras transagdes. a) Base de mensuragéo: ativos nao financeiros foram ajustados por |'mpa|rmen3 s saq‘_rewslados S}Jb Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio _ 1.298 —_— _
As demonstragdes contabeis foram elaboradas considerando o custo histé- sequentemente para a analls_e de uma possivel reversao do Impalrmenl. N2 Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 505 1.098
rico como base de valor. b) Moeda de apr 30 das d P dgta do balan(;g. 2._2.5. Passnvq circulante e néo circulante: Os passivos (=) Aumento liquido de caixa -
As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em moeda nacional Circulantes e ndo circulantes séo demonstrados pelos valores conhecidos g gquivalentes de caixa 792 1.298

(Real), que é a moeda funcional da Companhia. 2.2. Principais praticas
contdbeis adotadas: As principais praticas contabeis que foram adotadas
na elaboracao das referidas demonstragdes contabeis estdo descritas a se-
guir: 2.2.1. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa
incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios, investimentos de curto pra-
zo de alta liquidez e com risco insignificante de mudanca de valor e limites
utilizados de conta garantida. 2.2.2. Imobilizado: Os itens do imobilizado
em construcdo sdo demonstrados ao custo histérico de aquisicdo. O custo
histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis necessarios para preparar
o ativo para o uso pretendido pela Administracdo. A Companhia inclui no
valor contdbil de um item do imobilizado o custo de pegas de reposicao so-
mente quando for provéavel que este custo lhe proporcione futuros beneficios
econdmicos. Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aqui-
si¢ao, construgao ou produgao de um ativo que necessariamente requer um
tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou venda séo capita-
lizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais cus-
tos de empréstimos s&o registrados como despesa no periodo em que sao
incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incor-
ridos por uma entidade, relativos ao empréstimo. A depreciacao dos ativos,
quando da entrada em operagédo da Companhia, sera calculada usando
método linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante
a vida util estimada. As vidas Uteis dos ativos sdo baseadas na Resolugao
Normativa n® 474/2012 emitida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL). O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor
recuperavel quando o valor contdbil do ativo é maior do que seu valor recu-
peravel estimado. 2.2.3 Intangivel: Ativos intangiveis adquiridos separada-
mente s&o mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial.
Apos o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao
custo, menos amortizagdo acumulada e perdas acumuladas de valor recu-
peravel. Ativos intangiveis gerados internamente, excluindo custos de de-
senvolvimento capitalizados, nao sao capitalizados e o gasto é refletido na
demonstracao do resultado no exercicio em que for incorrido. Ativos intangi-
veis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida Util-econémica e
avaliados em relagdo a perda por reducdo ao valor recuperdvel sempre
que houver indicacéo de perda de valor econémico do ativo. O periodo e o

ou calculdveis acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, g notas explicativas sao parte integrante das demonstraces contabeis
variagbes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balanco patri- Y o —— I -
monial. Quando aplicavel os passivos circulantes e nao circulantes sao re- AS beneficidrias tem como obrigagdes relevantes cumprimento de prazos
gistrados em valor presente, transagéo a transagéo, com base em taxas de para |nt|§:|ar l‘.a executir a operagao comtermal, aprefenta}gao a°| BPNFS as
b ) = respectivas licengas de operagdes; manter-se em situagao regular junto aos
juros que refletem o prazo, a moeda e o risco de cada transacéo. A contra- "> 8 . ) !
: ) ) " 6rgaos de meio ambiente, CCEE, a ANEEL, ao MME, ao Operador Nacional
pra s ot presn ¢ e o o ot i (ONG) o sl i e
D ” oo T - 48D the * grantes da Administrago Publica Direta ou Indireta; bem como adotar me-
s s ooy, S5 05 it s e u Gt s someo b, g
> Sao, g A00S  ranca e medicina do trabalho. Dentre as obrigacbes da Edlica Serra das
e ey v o o . S e e Vg ol a6 1 o
U Vi i - cada ano, demonstragdes financeiras auditadas por empresa cadastrada na
monstracao do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), referentes ao exercicio anterior.
em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Os empréstimos sdo 8. Debéntures: O Conselho de Administraco da Edlica Serra das Vacas IV
classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um S.A. aprovou, em 2 de junho de 2015, a primeira emisséo de debéntures
direito incondicional de diferir a liquidagéo do passivo por, pelo menos, Simples, néo conversiveis em agdes. Foram emitidas 114 (cento e vinte oito)
12 meses apos a data do balango. Instrumentos de divida e de patriménio debéntures, com valor Nominal Unitdrio de R$ 500.000 (quinhentos mil re-
emitidos por uma entidade da Companhia séo classificados como passivos i), totalizando, na data de emissao, o Valor Total da Emissdo de
financeiros ou patriménio, de acordo com a natureza do acordo contratual e §a$ i?)ln(zogé(:ggf(asisesatlan; ;g:{:tra%,rgimoaﬁg: r‘:igr),éA:c::‘];SS:ﬁc‘? nfsrl;lteo l;";
as definicdes de passivo financeiro e instrumento de patriménio. S % ! ) ! iclo lejussoria, vencl
2.2.7. Debéntures - ndo conversiveis: As debéntures (ndo conversiveis) ﬁ)%:rﬁ {;’g;%gzozso;gao:éiﬁg;ffgégq;édgzr:i‘z%%‘ﬁi:g‘ge;z :ﬁlsaﬁ\zlzgli
ﬁml?:jdaz pela Ctompanhle?dsao re(;onhecu}as, |n|~0|almime, pel? valo; luztol correspondentes encargos financeiros das Debéntures estéo classificados
e e e e e ' . P el G e G s ds verinrs o irr
- exercicio social. No dia e dezembro de , houve uma amortizacao
captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor de liquidagéo é reco- no valor de R$ 50.344.224,00 pago pela Edlica Serra das Vacas IV S.A., cgom
nhecida na demonstracao do resultado durante o periodo em que as debén- o recebimento de empréstimo do Banco Nacional de Desenvolvimento
tures estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros. S0 Econdmico e Social (BNDES), conforme Nota Explicativa 7.
classificadas como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um 31/12/2015 31/12/2014

direito incondicional de diferir a liquidagédo do passivo por, pelo menos, Valor nominal 6.655 —
12 meses apés a data do balango. (-) Custo de Transacao a Amortizar (138) -
3. Caixa e equivalentes de caixa: 31/12/2015 31/12/2014 6517 -

700 Os valores demonstrados acima se aproximam do seu valor justo, por isso
Aplicacdes financeiras - 598 nenhum ajuste foi necessario. Sobre as debéntures incidirdo juros remune-

505 1.298 ratérios correspondentes & variagdo acumulada de 100% das taxas média
Verificamos ao longo do periodo de revisdo que os saques efetuados na diérias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros, acrescida exponencialmente de
conta de caixa e equivalente de caixa resultaram da necessidade de paga- Sobretaxa equivalente a 2,80% (dois inteiros e oitenta centésimos por cento)
_Mmento das aquisigdes de imobilizado, e despesas do periodo. ao ano. Nao existem covenants atrelados a indicadores financeiros.
>

Caixa e depositos bancarios a vista 505

4. Imobilizado:

Imobilizado em curso

9. Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC): A necessidade
de caixa da Companhia, quando necessario aportes monetarios de valores

Imobilizado em uso. expressivos, sao suportadas por meio de aportes realizados pelos quotistas

Edificagdes, Desenvolvi- COM recursos propri a icipacd i
2 - ) L préprios e na proporgéo de suas participagdes e registrados
obras civis e Maquinas e A mentode Adiantamentos Moveis e como Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC).

Terreno _ benfeitorias equipamentos _ratear projeto _a fornecedores Veiculos utensilios _ Total 31/12/2015 31/12/2014

Saldos em 31 de dezembro de 2013 - - - - - - - - ~ Edli i
Edl Vi Holl . -

Aquisigdes 425 193 146 1.521 588 20,507 89 9 2347 FOicaSerradasVacas Holding coo -
Baixas ~ - - - U] - (47) N - (48) 10, patriménio liquido: 10.1. Capital social: O capital subscrito ¢ dividido
Depreciagao = = = = = = a1 = (1) em 48.176.000 de acdes ordinarias de R$ 1,00 cada uma, tendo sido inte-
Saldos em 31 de dezembro de 2014 425 193 146 _1.520 588 20.459 78 9 2349  grlizado 0 100% do valor R$ 48.176.000:
Custo total 425 193 146 1.520 588 20.459 89 9 23.430 Capital Capital
Depreciagdo acumulada - - - - - - (1) - (1 subscrito integralizado
Valor residual 425 193 146 _1.520 588 20.459 78 9 23419 Acionistas
Saldos em 31 de dezembro de 2014 425 193 146 _1.520 588 20.459 78 9 23418 Eglica Serra das Vacas Holding S.A 48.176 48.176
Aquisicoes 104 15.919 15.201 13 - 60.585 - —105.761 “as176 48178
Baixas - - - (191) - - - = (191) Em 31 de agosto de 2015, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria
Depreciagéo - - - - - - (16) (1) (18) aincorporacao da totalidade das agdes e consequentemente conversao da
Transferéncias - 4.736 75.615 - - (80.351) - - — Companhia em subsidiaria integral da Elica Serra das Vacas Holding S.A.
Saldos em 31 de dezembro de 2015 529 20.848 91.052 15.191 588 693 62 8 128.971  Todos os aumentos de capital com emissdes de agdes ocorridas durante o
Custo total 529 20.848 91.052 15.191 588 693 89 9 128.999 perjodo de 01 de Janeiro a 31 de Dezembro de 2015 foram deliberados e
Depreciagao acumulada - - - - - - (27) (1) __(28) aprovados em Reunido de Conselho Administrativo. 10.2. Reserva legal:
Valor residual 529 20.848 91.052 15.191 588 693 62 8 128.971

Taxas anuais de depreciagao - %

Constituida com 5% do lucro do exercicio antes de outras destinagdes e li-

20% 10% mitada a 20% do capital social, sem resultado positivo no periodo, ndo hou-

(a) Os ativos classificados em “imobilizado em curso” ndo estdo sendo
depreciados, pois a empresa encontra-se em fase pré-operacional.
5. Intangivel:

ve destinagao para reserva legal. 10.3. Dividendos: A distribuicao de divi-
dendos se da com base em 25% do lucro liquido do exercicio, nos termos do
artigo 202 da Lei n° 6.404/76, de 15 de dezembro de 1976. Sem resultado
positivo no periodo, ndo houve proposta de distribuicdo de dividendos.

<
<
As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacdes a pagar por bens ou
servigos que foram adquiridos no decorrer da construgao, sendo classifica-
das como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até
um ano. Caso contrario, as contas a pagar aos fornecedores sao apresenta-

Intangivel PR s - . 11. Eventos subsequentes: Conforme Portaria n° 263 do Gabinete do Mi-

Servidoes Software Total gz: zgrc;lfrajz':;ur:zocg'rrrilag::i'eﬁi p;?)tr'ﬁa'rzzag r:g;?;gzznltie Jﬁj(;org;eg; nistro estabelece a Eé]ica S'e(ra das Vgcas \% V(ESDV Vll como Produt_or In-

Saldos em 31 de dezembro de 2013 - - ~ 30 (trinta dias). O principal spal do em Ya bertopem 31 de dezemgro dg 2015 dependente de Energia Elétrica, mediante a implantago e exploragao da
Aquisigoes 1073 10 1083 fore-se a obrigagc’)es com a General Eletric. 7. Empréstimos e financia- Cemtl;ql Ge_rado(;a E"S"[C)f} ll'i)/urant,e o prazo de tnnt%e cinco anos (35). Dertro
Amortizagao - A Edlca Sera das Vacas IV S A. adquir um fianciamento juno. Ga Operagao Comerial da 1~ a 15+ Undads Geradoras: a1 1° o it
Saldos em 31 de dezembrode 2014 __1.073 ____9 1082 40 ganco Nacional de Desenvolvimento BNDES composto, dentre outras e 2016. Durante 0 més de dezembro de 2015 a Companhia operou em fase
Custo total 1.073 10 1.083  fontes, pelos recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT), destinado de testes, tendo sido possivel a geragao com finalidade comercial nos lt-
Amortizagéo acumulada - (1) _(1) aimplantagdo do Complexo Edlico Serra das Vacas. O “Crédito D" destinado mos dias do exercicio, com cerca de 50% de sua capacidade operacional.
Valor residual _ 1078 _ 9 1.082 aEglica Serra das Vacas IV S.A, foi creditado até a data 31 de dezembro de  Em janeiro de 2016, a Companhia iniciou suas atividades comerciais, tendo,
Saldos em 31 de dezembro de 2014 1.073 9 1.082 2015 um valor de R$ 56.670.520, com data final de amortizagdo em 15 de  inclusive, comercializado o excedente da energia produzida durante os
Aquisi¢des 437 — 437 julho de 2032. 31/12/2015 31/12/2014 Ultimos 12 dias do més de dezembro de 2015, por meio da emissao da nota
Amortizagio _ (2) (2) Valor nominal 56.670 — fiscal nimero 17 com data de 08 de janeiro de 2016. Durante os primeiros
Saldos em 31 de dezembro de 2015 1.511 7 1518 (-) Custo de Transagdo a Amortizar (195) — meses do exercicio de 2016 deverao, ainda, se reconhecidos os efeitos do
Custo total T 1511 10 1521 56.475 _ rect:nr;ecémemo (Lo cust? dde rfposigéo, gasto a ser i_nct()jrri?o a0 término gp
s - 0 saldo do empréstimo sera pago em 192 prestagdes mensais com venci- ¢ontrato de arrendamento do terreno para a reposigéo do terreno as condi-
C;Tgrrtrlzzgjic;lacumulada R 4@7) ﬁ% mento todo dia 15 de cada més pelo periodo de 15 de agosto de 2016 a 15 ¢0es ambientais existentes antes da instalagao do parque edlico. Até a data

Taxas anuais de amortizagao - % (@) 20

(a) Conforme CPC 4 - Ativo intangivel (IAS 38), os ativos intangiveis de vida

util indefinida ndo devem ser amortizados.

6. Fornecedores:

31/12/2015 31/12/2014
10.346 167

Fornecedores de materiais e servigos
10.346 167

da emisséo de nosso relatério, a Administragao ainda n&o havia concluido o
estudo relativo aos efeitos de tal registro.
Diretoria
Vinicius José Queiroga Duarte
Carlos André Arato Bergamo
Contador
Gilmara da Silva Magno Gomes
CRC 015754/0-6

de julho de 2032. O principal ¢ atualizado por TJLP + 2,45% e os juros inci-
dentes sobre o periodo de caréncia do contrato deveréo ser capitalizados ao
seu principal. Foram dadas como garantias do referido contrato, agdes da
Serra das Vacas Holding S.A.; Acdes das empresas Serra das Vacas | S.A.,
Serra das Vacas Il S.A., Serra das Vacas Il S.A. e Serra das Vacas IV S.A;
cessdo de direitos creditérios provenientes de contratos de receita e recebi-
veis futuros das beneficidrias além de méaquinas e equipamentos que
compdem os parques de geracdo do Complexo Edlico Serra das Vacas.

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragcdes Contédbeis

Aos Acionistas e Administradores da Edlica Serra das Vacas IV S.A. Sdo
Paulo - SP - Introdugdo: Examinamos as demonstragdes contabeis da
Eélica Serra das Vacas IV S.A., que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado,
do resultado abrangente das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa, findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contédbeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da administracéao
sobre as demonstracoes contabeis: A Administracdo da companhia é
responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstragbes contébeis livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade
é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e

internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e demonstracbes contdbeis tomadas em conjunto. Acreditamos que a
executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
demonstragdes contabeis estdo livres de distor¢ao relevante. Uma auditoria nossa opinido. Opinido: Em nossa opinidao as demonstragdes contabeis
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas relevantes, a posicao patrimonial e financeira da entidade Eélica Serra das
demonstragoes contéabeis. Os procedimentos selecionados dependem do Vacas IV S.A em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os

controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentacao IBDO

das demonstracdes contdbeis da Companhia para planejar os procedimentos A==

de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de  BDO RCS Auditores Independentes SS
expressar uma opiniao sobre a eficdcia desses controles internos da CRC 2SP 013846/0-1

Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagao da adequacdo das Francisco de Paula Reis Junior
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis Contador CRC 1 SP 139268/0-6

S&o Paulo, 29 de janeiro de 2016

Jairo da Rocha Soares
Contador - CRC 1SP 120458/0-6




