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Sul América Capitalizacdo S.A. - SULACAP
CNPJ 03.558.096/0001-04

— N
SulAmeérica

Relatério da Administracao

Senhores Acionistas, Submetemos a apreciacao de V.S.as as demonstragoes
financeiras da Sul América Capitalizagdo S.A. — SULACAP (“Companhia”
ou “Sulacap”), relativas ao exercicio social encerrado em 31/12/2017,
acompanhadas das respectivas notas explicativas e relatério dos auditores
independentes. As demonstragdes financeiras foram elaboradas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas pelo Brasil, aplicaveis
a entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP), e incluem as normas emitidas pelo Conselho Nacional de
Seguros Privados (CNSP), pela SUSEP e nos pronunciamentos, orientagoes
e interpretacbes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC), que ja tenham sido referendados pela SUSEP. As demonstracdes
financeiras estédo sendo apresentadas em conformidade com os modelos de
publicagao estabelecidos pela Circular SUSEP n® 517, emitida em 30/07/2015.
1. Conjuntura econdmica: Em 2017, a economia brasileira conseguiu
superar uma das mais profundas recessdes da historia econémica do pais. A
gestao da politica econémica, focada na responsabilidade macroeconémica,
destravando a agenda de reformas estruturais, propiciou um choque positivo
de confianga nos agentes econdmicos, fundamental para a retomada do
crescimento econdmico. Estima-se um crescimento do PIB de cerca de 1,0%
em 2017, em um ambiente de inflagao controlada, juros em baixos patamares
e contas externas em niveis saudaveis. O consumo liderou a saida da
recessao pois contou com fatores pontuais, como a liberagado de recursos
das contas inativas do FGTS, responsavel pela injecao de aproximadamente
R$43 bilhdes na economia, alavancando o consumo e permitindo a quitagdo
de dividas pelas familias. As vendas do comércio varejista ganharam
forga, abrindo espago para a retomada da produgao industrial, impactando
positivamente o mercado de trabalho. As empresas voltaram a contratar,
promovendo lenta, mas continuada redugcdo do desemprego. A taxa de
desemprego, que se encontrava em 13,7% em margo, recuou para 12,0% no
final de 2017. Ademais, a recuperacéo da renda do trabalho, em meio a juros
em queda, favoreceu a redugao do endividamento familiar, permitindo a volta
das familias ao mercado de crédito, fortalecendo o consumo e impulsionando
a atividade econdmica. Ao longo de 2017, observou-se intenso processo de
desinflagéo na economia, dando mais consisténcia a recuperagao. A inflagao

brasileira, medida pelo IPCA/IBGE, que se situava em 6,29% no final de
2016, fechou 2017 em 2,95%, se constituindo na menor taxa de inflagao anual
desde 1998. Um ambiente inflacionario favoravel, com inflagdo correndo
abaixo da meta (4,5%) permitiu que o Banco Central promovesse acentuada
queda da taxa Selic de 13,75% no inicio do ano para 7,0% em dezembro. Os
investimentos voltaram a reagir e devem mostrar crescimento pouco acima de
2% em 2017, ap0s trés anos de quedas. A reacao foi impulsionada pela maior
absorcao de maquinas e equipamentos na esteira do bom desempenho do
setor agropecuario e pela retomada de projetos de infraestrutura paralisados.
Pelo lado fiscal, o quadro ainda preocupa pois os déficits prosseguem e a
divida publica permanece em alta. Prevalece a necessidade de continuidade
das grandes reformas, fundamental para o reequilibrio das contas publicas.
As perspectivas para a economia brasileira nos préximos anos apontam para
um cenario de crescimento moderado em meio a inflagao controlada e taxas
de juros baixas. O consumo continuara sendo importante determinante do
crescimento, que devera contar também com a participagao crescente dos
investimentos, principalmente aqueles relacionados a construgao civil e
infraestrutura. Os riscos a esse cenario advém do resultado das eleicoes de
2018 e suas consequéncias para a necessidade de ajuste das contas publicas.
2. Principais informacoes financeiras:

(R$ milhées) 2017 2016 A
Receita liquida com titulos de capitalizagao 93,7 88,7 5,6%
Variagao das provisoes técnicas e para resgate 0,4 1,2 -64,6%
Resultado com sorteio (44,2) (375) -18,1%
Custos de aquisicao (24,4) (24,6) 0,9%
Outras receitas e despesas operacionais 1,3 0,6 129,6%
Despesas administrativas, tributos (41,4) (42,0) 1,4%
Resultado financeiro 40,4 51,9 -222%
Resultado patrimonial 33,8 5.8 -4,2%
Lucro liquido 56,5 60,2 -6,2%

3. Comentario sobre o desempenho:
A receita liquida com titulos de capitalizagdo da Sulacap totalizou R$93,7
milhdes em 2017, 5,6% superior a receita apresentada em 2016. O resultado com

sorteio foi 18,1% inferior ao realizado no ano anterior. Os custos de aquisigao
ficaram 0,9% abaixo do registrado em 2016. O resultado financeiro foi de R$40,4
milhdes, uma queda de 22,2% em relagcdo ao exercicio anterior. O lucro liquido
no periodo foi de R$56,5 milhdes, 6,2% abaixo do apresentado em 2016.

4. Distribuicao do resultado:

(R$ milhdes) 2017 2016
Lucro liquido do exercicio antes dos impostos
e participacoes 59,7 73,7
(-) Impostos e contribuicdes (1,4) (12,2)
(-) Participagoes (1,8 (1,3)
Subtotal 56,5 60,2
(-) Constituicao da reserva legal (5%) (1,2) (3,0)
Lucro liquido ajustado 55,2 572
Dividendos minimos obrigatérios 13,8 14,3
Juros sobre capital proprio liquido imputados nos
dividendos obrigatérios 13,8 14,3
Juros sobre capital préprio ndo imputados nos dividendos
obrigatorios 0,6 2,7
Bruto 170 20,0
Imposto de renda (2,6) (3,0
Saldo dos dividendos obrigatérios propostos - -
Constituicdo da reserva estatutaria 38,2 372

5. Investimentos: Em 31/12/2017, a Companhia mantinha investimentos
diretos na Caixa Capitalizagdo S.A., no montante de R$112,8 milhoes.
6. Declaracdao sobre capital financeiro e intencao de manter até o
vencimento os titulos e valores mobiliarios classificados na categoria
“mantidos até o vencimento”: A Companhia nao possui ativos classificados
na categoria “mantidos até o vencimento” 7. Acordo de acionistas: A Sul
América Capitalizagdo S.A. ndo é parte de acordos de acionistas.
Rio de Janeiro, 27 de fevereiro de 2018.
A ADMINISTRACAO

Balangos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(em milhares de reais)

Notas 2017 2016 Notas 2017 2016
Ativo Passivo
Ativo circulante - 842.994 776.975 Passivo circulante - 672.432 653.918
Disponivel - 319 727 Contas a pagar — 43.108  45.669
Caixa e bancos = 319 727 Obrigagoes a pagar 10.1 35.892 37.659
Aplicacdes 5 802.882 733.735 Impostos e encargos sociais a recolher — 1.118 2.174
Créditos das operagdes de capitalizagdo  — 15.456  18.265 Encargos trabalhistas - 1.607 1.436
Créditos das operacdes de capitalizagao 6 15.456  18.265 Impostos e contribuicdes - 221 203
Titulos e créditos a receber - 24.325  24.216 Outras contas a pagar o = 4.270 4.197
Titulos e créditos a receber 7 10.658  8.172 _ Debitos de operacoes com capitalizagago - 196 484
Créditos tributérios e previdenciarios 8 12.486  14.973 Dgsglsni)ti ge:liratl::'?:r;?ll'is 1; ] ;91’2 2 ggg
poutros créditos. 1o 18T 1071 provisses técnicas - capitalizagio 12 626289 603.902
pesas antecipadas 12 32 —
Ativo néo circulante ~ 247085 229.329 e LAV e
Realizavel a longo prazo - 117174  119.779 Provis3 para S - ’ ’
p; e rovisao administrativa - 8.376 8.802
Titulos e créditos a receber - 117174  119.779 e
Titulos e créditos a receber 7 = 102 Qutios 9 ebitos = 1029 943
o S : o Provisdes judiciais 15.2 1.029 943
Créditos tributarios e previdenciarios 8 11.006 16.693  passivo nio circulante _ 105.464 100.769
Depésitos judiciais e fiscais 151 106.168 102.984 Contas a pagar _ 70.849 69.327
Investimentos - 120.829  105.352 Obrigacdes a pagar 10.1 70.849  69.327
Participacdes societarias 9 112.831 97.449 Outros débitos _ 34.615 31.442
Imdveis destinados a renda - 6.966 6.870 ProvisGes judiciais 15.2 34.615 31.442
Outros investimentos - 1.032 1033  patriménio liquido - 312.183 251.617
Imobilizado - 357 630 Capital social 16.1 ~ 180.518 180.518
Imdveis de uso préprio - 12 27 Reservas de capital - 9 9
Bens moveis - 345 603 Reservas de reavaliagédo - 3.683 3.683
Intangivel - 8.725 3.568 Reservas de lucros — 112.242 72.761
Outros intangiveis - 8.725 3.568 Ajustes de avaliagao patrimonial = 15.731 (5.354)
Total do ativo 1.090.079 1.006.304 Total do passivo 1.090.079 1.006.304
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
Demonstracoes das mutacdes no patriménio liquido para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(em milhares de reais, exceto onde mencionado)
Total das Ajustes de
Capital Reservas Reservade Reserva Reserva reservas  avaliacdo Lucros
social de capital reavaliacao legal estatutaria de lucros patrimonial acumulados Total
Saldos em 01/01/2016 180.518 9 3.683 31.858 191.508 223.366 (70.524) — 337.052
Dividendos complementares propostos
aprovados na AGO de 30/03/2016 -
R$114.572,99 (em reais) por agdo - - - - (42.850) (42.850) - — (42.850)
Em 11/05/2016 e em 10/08/2016 em RCA,
respectivamente, aprovou e rerratificou a
distribuicdo de dividendos intermediarios,
no montante de R$148.000 a razdo de
R$395.721,92 (em reais) por acao. - - - — (148.000) (148.000) - — (148.000)
Ajustes de avaliagao patrimonial - - - - - - 65.170 - 65.170
Resultado liquido do exercicio - - - - - - - 60.245 60.245
Proposta para distribuicao do resultado:
Reserva legal - - - 3.012 - 3.012 - (3.012) -
Reserva estatutaria - - - - 37.233 37233 - (37.233) -
Juros sobre o capital préprio sendo
R$ 53.475,93 (em reais) por agdo
conforme RCA do dia 19/12/2016 - - - - - - - (20.000) (20.000)
Saldos em 31/12/2016 180.518 9 3.683  34.870 37.891 72.761 (5.354) - 251.617
Saldos em 01/01/2017 180.518 9 3.683  34.870 37.891 72.761 (5.354) - 251.617
Ajustes de avaliagao patrimonial - - - - - - 21.085 - 21085
Resultado liquido do exercicio - - - - - - - 56.481  56.481
Proposta para distribuicao do resultado:
Reserva legal - - - 1.232 - 1.232 - (1.232) -
Reserva estatutaria - - - - 38.249 38.249 - (38.249) -
Juros sobre o capital proprio sendo
R$ 45.454,54 (em reais) por agdo
conforme RCA do dia 18/12/2017 - - — - - - — (17.000) (17.000)
Saldos em 31/12/2017 180.518 9 3.683  36.102 76.140 112.242 15.731 - 312.183

Demonstracoes de resultados para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(em milhares de reais, exceto onde mencionado)

Notas 2017 2016
Receita liquida com titulos de capitalizacao 171 93.693 88.699
Arrecadacao com titulos de capitalizagao — 765.969 714.845
Variacao da provisao para resgate — (672.276) (626.146)
Variacao das provisoes técnicas - 425 1.202
Resultado com sorteio -  (44.224) (37459)
Custos de aquisicao 172 (24.408) (24.628)
Outras receitas e despesas operacionais 17.3 1.325 577
Outras receitas operacionais - 6.569 6.936
Outras despesas operacionais - (5.244) (6.359)
Despesas administrativas 174 (38.274) (35.919)
Pessoal préprio - (24.261) (25.940)
Servicos de terceiros - (6.661) (5.472)
Localizagao e funcionamento - (3.731) (4.025)
Publicidade e propaganda - (2.221) (764)
Publicacdes - (121) (123)
Donativos e contribuicdes - (433) (328)
Despesas administrativas diversas — (846) 733
Despesas com tributos 175 (3.077) (6.037)
Resultado financeiro 176 40.390 51.929
Receitas financeiras = 93.189 131.363
Despesas financeiras - (52.799) (79.434)
Resultado patrimonial - 33.807 35.295
Receitas com iméveis de renda - 4 17
Despesas com imdveis destinados a renda
ou venda - (26) (62)
Receitas com ajustes de investimentos em
controladas e coligadas 9 33.829  35.287
Receitas com outros investimentos = 53
Resultado operacional - 59.657 73.659
Ganhos e perdas com ativos nao correntes - = 16
Resultado antes dos impostos e participacoes - 59.657 73.675
Imposto de renda 17.7 (488) (6.813)
Contribuigao social 17.7 (910) (5.367)
Participacdes sobre o lucro - (1.778)  (1.250)
Lucro liquido 56.481  60.245
Quantidade de acoes 374 374
Lucro liquido por acao 151,02 161,08

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracoes de resultados abrangentes para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(em milhares de reais)

Notas 2017 2016
Lucro liquido do exercicio 56.481 60.245
Itens que nao serao reclassificados para
o resultado:
Perdas atuariais, liquidas de ganhos, nao
realizadas com plano de pensao de
beneficio definido 18 (194) (552)
Efeitos fiscais 18 78 221
Itens que poderao ser reclassificados para
o resultado:
Ganhos, liquidas de perdas, nao realizadas
com ativos financeiros disponiveis para venda 18 15.377 50.029
Efeitos fiscais 18 (6.125) (20.038)
Outros resultados abrangentes de empresas
investidas reconhecidas pelo método de
equivaléncia patrimonial 9 11.949  35.510
Componentes do resultado abrangente 21.085 65.170
Resultado abrangente do exercicio 77566 125.415

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracgdes financeiras.

Demonstracées dos fluxos de caixa para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(em milhares de reais)

Descricao 2017 2016
Atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio 56.481 60.245
Ajustes para:

Depreciacao e amortizagoes 193 455
Ganho na alienagao de imobilizado e intangivel (1) -
Resultado de equivaléncia patrimonial (33.829) (35.287)
Outros ajustes 2.011 2.352
Variacao nas contas patrimoniais:

Ativos financeiros (53.770) 181.331

Créditos das operacgoes de capitalizagao 2.809 4.701

Créditos fiscais e previdenciarios 3.236  18.619
Depdsitos judiciais e fiscais 1.406 7.256
Despesas antecipadas 20 (10)
Qutros ativos (2.276) 1.006
Outras contas a pagar (1.597)  (3.360)
Débitos de operacdes com capitalizagéo (288) (73)
Depdsitos de terceiros (1.110)  (3.595)
Provisdes técnicas - capitalizagao 22.387 (22.852)
Provisdes judiciais (4.407) (22.910)
Caixa gerado/(consumido) pelas operacoes

Recebimento de dividendos e juros sobre capital proprio  29.997  33.518

Impostos sobre o lucro pagos —  (15.693)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 21.262 205.703

Atividades de investimento

Recebimento pela venda:

Investimentos - 29

Imobilizado 256 204

Pagamento pela compra:

Imobilizado - (65)
Intangivel (4.926) (2.828)
Caixa liquido consumido nas atividades de investi-

mento (4.670) (2.660)

Atividades de financiamento
Distribuicao de dividendos e juros sobre o capital proprio

Caixa liquido consumido nas atividades de
financiamento

(17.000) (204.200)

(17.000) (204.200)

Reducéo liquida de caixa e equivalentes de caixa (408) (1.157)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 727 1.884
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 319 727

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(em milhares de reais, exceto onde mencionado)

1. Contexto operacional: A SUL AMERICA CAPITALIZACAO S.A. -
SULACAP é uma sociedade anénima de capital fechado, domiciliada no Bra-
sil, com sede na capital do Estado do Rio de Janeiro, na Rua Beatriz Larragoiti
Lucas, n® 121, no bairro Cidade Nova, autorizada a operar em todo o territorio
nacional, pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), com produ-
tos de capitalizagcdo. A Companhia também atua na participagdo em outras
sociedades. O acionista principal da Companhia é a Sul América Santa Cruz
Participagdes S.A. (SANTA CRUZ), que possui 94,38% de participagao total
da Companhia e tem como acionista controlador indireto a Sul América S.A.
(SASA), que tem como principal acionista a Sulasapar Participagoes S.A.
(SULASAPAR), sociedade anénima de capital fechado, domiciliada no Brasil,
com sede na capital do Estado do Rio de Janeiro e que detém 50,87% das
acoes ordinarias e 0,01% das agdes preferenciais de emissao da SASA, que
representam, em conjunto, 25,66% do capital total da SASA, excluidas as
acoes mantidas em tesouraria. A SASA é uma Companhia de capital aberto e
divulgou, em 28/02/2018, no jornal Valor Econémico e Diario Oficial do Estado
do Rio de Janeiro, suas demonstrag¢des financeiras individuais e consolida-
das relativas ao exercicio findo em 31/12/2017 elaboradas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de
Relatério Financeiro (IFRS). A Companhia opera no segmento capitalizacéo e
atua, principalmente, nas seguintes modalidades: Incentivo: Representados
por titulos de capitalizagao que estéo vinculados a um evento promocional de
carater comercial instituido pelo subscritor. O subscritor, neste caso, € a em-
presa que compra o titulo e o cede total ou parcialmente (somente o direito ao
sorteio) aos clientes consumidores do produto utilizado no evento promocio-
nal. Tradicional: Representados por titulos de capitalizacéao que tém por ob-
jetivo restituir ao titular, ao final do prazo de vigéncia, no minimo, o valor total
dos pagamentos efetuados pelo subscritor, desde que todos os pagamentos
previstos tenham sido realizados nas datas programadas. 2. Apresentacao
das demonstracoes financeiras: 2.1. Base de preparacao das demons-
tracoes financeiras: As demonstragdes financeiras foram elaboradas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas pelo Brasil, aplicaveis as
entidades supervisionadas pela SUSEP, e incluem as normas emitidas pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), pela SUSEP e nos pronun-
ciamentos, orientacdes e interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronuncia-
mentos Contabeis (CPC), que ja tenham sido referendados pela SUSEP. As
demonstragdes financeiras estao sendo apresentadas em conformidade com
os modelos de publicagao estabelecidos pela Circular SUSEP n® 517, emitida
em 30/07/2015. A Administragdo declara que todas as informacdes relevantes
préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo sendo evi-
denciadas e correspondem as utilizadas pela Administragdo na sua gestao.
O Conselho de Administragdo manifestou-se favoravelmente a emissao das
presentes demonstragdes financeiras em reuniao realizada em 27/02/2018.
2.2. Base de mensuracao: As demonstragoes financeiras foram preparadas
com base no custo histérico com excecao dos seguintes itens reconhecidos
nos balangos patrimoniais pelo valor justo: ¢ Instrumentos financeiros mensu-
rados pelo valor justo por meio do resultado (nota 5); e ® Instrumentos finan-
ceiros disponiveis para venda (nota 5). 2.3. Moeda funcional e de apresen-
tacao: Nas demonstracdes financeiras, os itens foram mensurados utilizando
a moeda do ambiente econémico primario no qual a Companhia atua. As de-
monstragdes financeiras estéo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda
funcional e de apresentacé@o da Companbhia. 3. Principais praticas contabeis:
As praticas contabeis descritas a seguir tém sido aplicadas de maneira con-
sistente em todos os periodos apresentados nas demonstragoes financeiras.

3.1. Resumo das praticas contabeis: As praticas contabeis mais relevantes
adotadas sao: O resultado é apurado pelo
regime contabil de competéncia e considera: Receita com titulos de capita-
lizacao: A receita com titulos comercializados junto as instituicdes parceiras
comerciais é reconhecida de acordo com o inciso I, paragrafo 3¢, art. 121° da
Circular SUSEP n® 517/2015, a qual sugere reconhecimento de suas corres-
pondentes receitas de forma integral no més de sua emissao, sendo desta
forma contabilizados os titulos de pagamento Unico (PU). As importancias
recebidas diretamente dos subscritores de titulos de capitalizagao sao reco-
nhecidas contabilmente como receitas com titulos de capitalizagdo no mo-
mento do recebimento financeiro e a partir da segunda parcela dos titulos de
pagamento mensal (PM). Receita com resgate antecipado de titulos de ca-
pitalizacao: A receita com resgate antecipado de titulos de capitalizagao é re-
gistrada pelo regime de competéncia. Corresponde a penalidade prevista nas
condigdes gerais do titulo de capitalizagao para o resgate antecipado, nao ex-
cedendo a 10% dos valores das contribui¢coes efetuadas até a data do resga-
te. Receita com a prescricao de titulos: A receita com a prescrigao de titulos
corresponde as contribuicoes registradas nas provisdes para resgates de titu-
los vencidos e antecipados e nao resgatados pelos subscritores dos titulos de
capitalizac@o nos prazos estabelecidos no Codigo Civil.

* Os direitos realizaveis e as obrigagdes exigiveis apds 12 meses sdo
classificados no ativo e passivo ndo circulante, respectivamente, exceto para
as aplicacdes financeiras que sao classificadas de acordo com a expectativa
de realizagao; » Os ativos e passivos sujeitos a atualizagdo monetaria sao
atualizados com base nos indices definidos legalmente ou em contratos; e
* Os créditos tributarios ndo sdo ajustados a valor presente. 3.2. Instrumentos
financeiros: Os ativos financeiros séo classificados e mensurados conforme
descritos a seguir:

Titulos e valores mobiliarios: Titulos e valores mobiliarios adquiridos com
o proposito de serem ativa e frequentemente negociados séo contabilizados
pelo valor justo e classificados no ativo circulante. Rendimentos, valorizagbes
e desvalorizagdes desses titulos e valores mobiliarios séo reconhecidos no re-
sultado. Certos titulos e valores mobiliarios podem ser classificados nesta ca-
tegoria, mesmo que nao sejam frequentemente negociados, considerando-se
a estratégia de investimentos e de acordo com a gestao de riscos da Com-
panhia. Titulos e valores mobiliarios que
nao se enquadram nas categorias “mensurados ao valor justo por meio do
resultado; “mantidos até o vencimento” ou “empréstimos e recebiveis” sao
classificados como “disponiveis para venda” e contabilizados pelo valor de
custo, acrescido dos rendimentos auferidos no periodo, reconhecidos no re-
sultado. Valorizacoes e desvalorizagbes nao realizadas sao reconhecidas em
conta especifica no patriménio liquido, liquidas dos correspondentes efeitos
tributarios e, quando realizadas, o valor recuperavel apresenta redugéo, as
quais sao apropriadas ao resultado, em contrapartida com a conta especifica
do patriménio liquido. Titulos e valores
mobiliarios que a Companhia possui a intencdo e a capacidade financeira
para sua manutencao em carteira até o vencimento, os quais sao contabiliza-
dos pelo valor de custo acrescido dos rendimentos auferidos no periodo, que
sao reconhecidos no resultado. Os em-
préstimos e recebiveis sado ativos financeiros representados pelos créditos a
receber e demais contas a receber, mensurados, inicialmente, pelo valor justo g
acrescido dos custos das transagdes. Posteriormente, tais ativos sdo mensu-:
rados pelo custo amortizado e ajustados, quando aplicavel, por redugdes ao
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valor recuperavel. 3.3. Depositos judiciais e fiscais: Os depositos judiciais e
fiscais sdo classificados no ativo n&o circulante e os rendimentos e as atuali-
zagbes monetarias sobre esses ativos sdo reconhecidos no resultado.
3.4. Participacoes societarias: Reconhecidas inicialmente pelo valor justo,
ajustadas pela redugéo ao valor recuperavel e avaliadas pelo método de equi-
valéncia patrimonial. 3.5. Reducao ao valor recuperavel: Ativos financeiros
(incluindo recebiveis): Ativos financeiros ndo mensurados pelo valor justo
por meio do resultado tém seu valor recuperavel avaliado sempre que apre-
senta indicios de perda. Ja ativos financeiros mensurados a valor justo tém
perda apds o reconhecimento inicial do ativo caso apresente efeito negativo
nos fluxos de caixa futuros projetados. Ativos nao financeiros: Os saldos dos
ativos nao financeiros sao revistos no minimo anualmente para apurar se ha
indicagao de redugao ao valor recuperavel. A reducéo ao valor recuperavel de
ativos é determinada quando o valor contabil residual exceder o valor de recu-
peracao, que sera o maior valor entre o valor estimado na venda e o seu valor
em uso, determinado pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros estima-
dos em decorréncia do uso do ativo ou unidade geradora de caixa.
3.6. Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido: As provi-
sOes para imposto de renda e para contribuicdo social correntes e diferidos
sao constituidas pelas aliquotas vigentes na data-base das demonstragdes
financeiras. O reconhecimento de imposto de renda e de contribuicdo social
diferidos no ativo é estabelecido levando-se em consideracao as expectativas
da Administracao sobre a realizagao dos resultados fiscais tributaveis futuros
e sobre certas diferencas temporarias, cujas expectativas estdo baseadas em
projecdes elaboradas e aprovadas para periodos em até 03 anos. Para efeito
de apresentagéo nas demonstracdes financeiras, os ativos e passivos fiscais
correntes e diferidos sdo compensados quando a Companhia tem direito le-
galmente executavel para compensar os valores reconhecidos, e estédo rela-
cionados com tributos sobre o lucro lancados pela mesma autoridade tributa-
ria. 3.7. Provisoes técnicas de capitalizacao: As provisdes técnicas sao
constituidas e atualizadas mensalmente, de acordo com as notas técnicas,
observadas as regulamentacdes vigentes, apresentadas no passivo circulan-
te em fungdo do prazo de vigéncia da maior parte dos titulos ser 12 meses, de
acordo com o determinado pela SUSEP, conforme a seguir:

A PMC é constituida para a cobertu-
ra dos valores garantidos para o resgate, com base nos valores arrecadados
para capitalizagao, devendo ser calculada para cada titulo que estiver em vi-
gor ou suspenso durante o prazo previsto em contrato.

A PR é constituida a partir da data do evento gerador de res-
gate do titulo, devendo contemplar tantos os titulos vencidos quanto os titulos
antecipados e deve ser atualizada conforme previsao contratual.

A PSR é constituida para a cobertura
dos valores relativos aos sorteios ainda nao realizados, devendo ser constitu-
ida para cada titulo cujos sorteios tenham sido custeados, mas que na data
da constituigéo, ainda nao tenham sido realizados. A PSR deve ser atualizada
de acordo com os critérios definidos em contrato.

A PSP é constituida a partir da data de realizagéo do
sorteio devendo ser atualizada conforme previsao contratual.

A PDA é constituida para a cobertura
dos valores esperados para as despesas administrativas dos planos de capi-
talizacdo. Com base em um histdrico de informacgdes é projetado o valor pre-
sente esperado das despesas administrativas futuras. As projecoes sao efetu-
adas considerando apenas as despesas necessarias a manutengéo do nego-
cio. 3.8. Provisoes para acoes judiciais: A Companhia e suas controladas
constituem provisdes para suprir desembolsos futuros oriundos de processos
judiciais civeis, trabalhistas ou processos judiciais de natureza fiscal. Os valo-
res sao constituidos a partir de andlise individualizada do valor estimado de
perda e da classificagao do grau de risco (provavel, possivel ou remoto), rea-
lizada pelos consultores legais independentes, acompanhada pelo Departa-
mento Juridico Interno e pela Administragao da Companhia e de suas contro-
ladas. No caso dos processos judiciais civeis,
cujas causas sao consideradas semelhantes e usuais, isto é, aqueles proces-
sos judiciais cujo autor é cliente da Companhia e cujo pedido € recorrente e
relacionado ao negécio, adicionalmente a estimativa do valor e classificagao
do grau de risco, os valores de provisdo sédo constituidos tendo como base a
aplicagao de percentuais estatisticos calculados a partir da analise dos valo-
res despendidos com os processos encerrados nos Ultimos 60 meses e suas
correspondentes estimativas histéricas de exposigdo ao risco. O calculo leva
em consideragao, ainda, a natureza dos processos, a respectiva estimativa de
probabilidade de perda e o desembolso financeiro. Caso o processo judicial
civel seja classificado como relevante, ou seja, possuir pedidos e valores nao
usuais, de acordo com as regras estabelecidas na Politica de Processos Re-
levantes da Companhia, os valores de provisao para os casos de perda prova-
vel sdo constituidos no percentual de 110% da estimativa feita, uma vez que
dada a individualidade e particularidade deste tipo de agdo, ndo é possivel
basear as provisdes nos valores ja dispendidos em outros casos. A partir de
outubro de 2017, todos os processos trabalhistas passaram a ser classificados
como relevantes em razéo da realizagdo de acompanhamento diferenciado e
minucioso de cada processo, portanto, os valores de provisao para 0s casos
de perda provavel sao constituidos no percentual de 110% da estimativa, por
pedido. Em todos os casos, as provisdes sao reavaliadas periodicamente de
acordo com os andamentos processuais e atualizadas mensalmente pelo In-
dice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), no caso dos proces-
sos civeis, ou pela Taxa Referencial (TR) no caso dos processos trabalhistas,
ambos com a incidéncia de juros de 10,65% ao ano (10,43% em 2016). As
provisdes para processos judiciais e os honorarios de sucumbéncia, referen-
tes as causas de natureza civel, assim como as trabalhistas, estdo contabili-
zadas no passivo circulante e néo circulante nas rubricas “Provisdes judiciais”
Os correspondentes depositos judiciais estdo contabilizados no ativo nao cir-
culante, em rubrica prépria, e sao atualizados monetariamente pela TR e juros
de 6% ao ano, para os depdsitos judiciais civeis e trabalhistas, e pela taxa do
Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia (SELIC) para os depdsitos previ-
denciérios, conforme legislagao vigente. As provisbes para as
acoes judiciais relacionadas a tributos, contribuicoes e outras obrigacoes de
natureza fiscal, objeto de contestacéo judicial, sao reavaliadas periodicamen-
te e atualizadas mensalmente pela SELIC, conforme legislagao vigente, e sao
contabilizadas com base nas opinides dos consultores legais independentes
e da Administragao sobre o provavel resultado dos processos judiciais. As
provisdes sao constituidas quando a Administragéo avalia que uma saida de
recursos é provavel de ocorrer até o encerramento dos processos judiciais e
seu valor possa ser razoavelmente estimado. Os valores referentes aos ques-
tionamentos relativos a ilegalidade ou inconstitucionalidade de tributos, contri-
buicbes e outras obrigagdes de natureza fiscal séo provisionados indepen-
dentemente da avaliagao acerca da probabilidade de éxito e, por isso, tém
seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes financeiras,
na rubrica “Contas a pagar - obrigacdes a pagar, no passivo nao circulante. Os
valores relativos as demais obrigagdes presentes em que seja provavel a sai-
da de recursos, estéao contabilizados na rubrica “Provis6es judiciais’ no passi-
vo nao circulante. Os correspondentes depésitos judiciais estdo contabiliza-
dos em rubrica propria, no ativo nao circulante, e sao atualizados monetaria-
mente pela SELIC, conforme legislacédo vigente. 3.9. Beneficio pos-empre-
go: Os beneficios compreendem o Plano de Contribui¢éo Definida, por inter-
médio do Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL), Seguro Saude e Se-
guro de Vida. Os custos com o PGBL s&o reconhecidos nos resultados pelo
valor das contribuicdes efetuadas. Os compromissos com seguro saude e
seguro de vida sao provisionados pelo regime de competéncia, com base em
célculos atuariais, de acordo com o Método da Unidade de Crédito Projetada
e outras premissas atuariais. 3.10. Incentivo em acoes: A Companhia conce-
de incentivos em agdes da SASA a seus administradores. Os planos sao com-
postos por outorgas de opgdes bonificadas, onde o executivo adquire uma
quantidade de agoes em tesouraria da SASA, com direito a bonificagéo. Tanto
as agdes adquiridas quanto as bonificacdes de agdes possuem caréncia, sen-
do 33% com caréncia de 3 anos, 33% com caréncia de 4 anos e o restante
com caréncia de 5 anos. O valor justo do plano é mensurado pela Companhia
com base na Ultima cotacé@o da agdo da SASA antes da outorga. Os valores
relacionados ao plano de incentivo em agdes sao contabilizados na rubrica
“Despesas administrativas; com um correspondente lancamento na rubrica
“Outras contas a pagar’ Periodicamente, a Companhia reembolsa a SASA
pelos incentivos em acdes dados a seus executivos (vide nota 13.2). 3.11. Di-
videndos: Os dividendos sédo reconhecidos nas demonstracdes financeiras
quando de sua efetiva distribuicdo ou quando sua distribuicao é aprovada
pelos acionistas, o que ocorrer primeiro. O Conselho de Administragéo, ao
apreciar as demonstracdes financeiras anuais, apresenta a Assembleia Geral
a sua proposta de distribuicao do resultado do exercicio. O valor dos dividen-
dos propostos pelo Conselho de Administragao é refletido em subcontas no
patriménio liquido e apenas a parcela correspondente ao dividendo obrigaté-
rio € reconhecida como um passivo nas demonstragdes financeiras anuais.
3.12. Estimativas: A preparagao das demonstragdes financeiras de acordo
com as normas aprovadas pela SUSEP, que incluem normas emitidas pelo
CPC, requer que a Administragao faga estimativas, julgamentos e premissas
que afetam a aplicagéo das praticas contabeis e o registro dos ativos, passi-
vos, receitas e despesas, bem como a divulgagao de informagdes sobre da-
dos das suas demonstragoes financeiras. Os resultados finais dessas transa-
¢oes e informagdes, quando de sua efetiva realizagdo em periodos subse-
quentes, podem diferir dessas estimativas. As principais estimativas relacio-
nadas as demonstracoes financeiras referem-se a probabilidade de éxito nas
acoes judiciais e ao valor do desembolso provavel refletidos na provisdo para
acoes judiciais e da apuragéo do valor justo dos instrumentos financeiros e
demais saldos sujeitos a esta avaliagao. Revisdes continuas sao feitas sobre
as estimativas e premissas e o reconhecimento contébil de efeitos que por-
ventura surjam sao efetuados no resultado do exercicio em que as revisoes
ocorrem. Informagdes adicionais sobre as estimativas encontram-se nas se-
guintes notas: e Valor justo das aplicagdes financeiras mensuradas a valor
justo através do resultado e disponiveis para a venda (nota 5); ¢ Créditos tribu-
tarios e previdenciarios (nota 8.1); e ® A¢bes fiscais (nota 15.2). 3.13. Ativos e
passivos sem vencimento: A classificagao entre circulante e nao circulante
para os ativos e passivos que nao possuem vencimento é feita de acordo com
a natureza e especificidade da operacgao. Entre as mais relevantes, as agoes
judiciais e depositos judiciais tém a classificagdo determinada com base na
evolugao historica de processos judiciais e os correspondentes depdsitos ju-
diciais que fazem ou fizeram parte da carteira de processos da Companhia.
No caso de contas como “Depdsitos de terceiros, devido a natureza e ao giro
da operagdo, a Companhia classifica todo o montante em circulante. 3.14.
Normas emitidas e revisadas:

Aplicacao das normas novas
e revisadas que nao tiveram efeito ou nao tiveram efeito material sobre
as demonstracoes financeiras. A seguir estdo apresentadas as normas no-
vas e revisadas aplicaveis as operagdes da Companhia que passaram a ser
aplicaveis a partir de 01 de janeiro de 2017. A aplicacao dessas normas nao
teve impacto relevante nos montantes divulgados no periodo atual nem em
periodos anteriores. ¢ Modificacdo aos IAS 7 / CPC 3 (R2) — Inclusdo da ne-
cessidade de divulgar informagdes que permitam aos usuarios das demons-
tragdes financeiras avaliar as alteracoes em passivos provenientes de ativida-
des de financiamento, incluindo as alteragbes decorrentes dos fluxos de caixa
e de nao caixa; ® Modificagoes aos IAS 12 / CPC 32 — Alteraca@o no reconheci-
mento de ativos fiscais diferidos sobre perdas nao realizadas; e ¢ Ciclo de
melhorias anuais as Normas Internacionais (IFRS) — Modificacao aos IFRS 12
/ CPC 45 — Necessidade das divulgacdes requeridas pelos IFRS 12/ CPC 45
para investimentos em outras entidades, no caso de investimentos em entida-
des mantidas para venda ou distribuicdo conforme definicoes dos IFRS 5 /

CPC 31. Normas e interpretagdes novas e revisadas ja emitidas, mas ain-
da nao efetivas em 31 de dezembro de 2017 e nao adotadas de forma
antecipada pela Companhia. Uma série de novas normas estara efetiva
para exercicios iniciados apds 12 de janeiro de 2018. A Companhia nao adotou
essas alteragdes na preparacao destas demonstragoes financeiras, assim
como nao planeja adotar estas normas de forma antecipada. Espera-se que
as seguintes normas possam ter impacto nas demonstracoes financeiras da
Companhia no periodo de adogao inicial. * IFRS 9 / CPC 48 — Instrumentos
financeiros — Em vigor a partir de 01/01/2018, com isen¢ao opcional para enti-
dades que emitem contratos de seguros (IFRS 4/ CPC 11); e« IFRS 16 / CPC
6 (R2) — Arrendamento mercantil — Em vigor a partir de 01/01/2019. A SUSEP
ainda n&ao aprovou tais normativos, portanto ainda nao ha previsao de data de
adocao de tal normativo pelas empresas reguladas por tal autarquia. Adicio-
nalmente, a Companhia nao concluiu suas analises sobre os impactos dos
IFRS supracitados e esta aguardando o posicionamento formal do 6rgéo re-
gulador: e As seguintes normas alteradas e interpretagdes nao deverao ter um
impacto material nas demonstragdes financeiras da Companhia, IFRIC 23 —
Incerteza sobre tratamentos de Imposto de Renda — Em vigor a partir de
01/01/2019; ¢ Ciclo de melhorias anuais as Normas Internacionais (IFRS), Ci-
clo de 2015 — 2017 - Alteragdes as IFRS 3 e 11 sobre participagdes detidas
anteriormente em operagdes conjuntas, a IAS 12 sobre consequéncias tribu-
tarias dos pagamentos de instrumentos financeiros classificados como patri-
monio e a IAS 23 sobre custos elegiveis a capitalizagdo — Em vigor a partir de
01/01/2019; e * IFRS 17 — Contratos de seguros — Em vigor a partir de
01/01/2021. O CPC ainda nao emitiu pronunciamento contabil ou alteragéo
nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS, as-
sim como a SUSEP, nao aprovou todos os pronunciamentos ja emitidos pelo
CPC. Portanto, a adogao antecipada dessas IFRS nao é permitida para enti-
dades que divulgam as suas demonstragdes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil para empresas supervisionadas pela
SUSEP. Com relagédo ao IFRS 15/ CPC 47 a SUSEP ja aprovou tal normativo
contabil — Circular SUSEP 561/17 — no entanto, em sua aprovagao manteve a
contabilizagéo da operagao de capitalizacdo nos moldes atuais a partir de
01/01/2018. 4. Gestao de riscos: O processo de gestao de riscos (“Enterprise
Risk Management — ERM”) da Companhia tem como finalidade suportar o
alcance dos objetivos estratégicos da organizagéo. Este procedimento tem
como base identificar potenciais eventos que possam afetar os resultados es-
perados para os proximos periodos e gerenciar tais riscos garantindo capital
adequado para sustentar as operagdes em cenarios inesperados, de acordo
com o apetite a riscos vigentes. A metodologia desenvolvida para o processo
de gerenciamento de riscos corporativos busca referéncias nas melhores pra-
ticas internacionais, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo COSO
(Committe of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission) e pro-
cedimentos definidos em Solvéncia Il. Este processo é executado em fases
integradas e continuas, descritas da seguinte forma: ¢ Identificagao dos ris-
cos: Processo de identificacdo e priorizacdo dos riscos que possam afetar os
resultados de curto ou longo prazo estabelecidos;  Quantificacao dos ris-
cos: Os riscos priorizados sao quantificados através de modelagens especi-
ficas envolvendo a probabilidade de ocorréncia e seus possiveis impactos;
* Resposta aos riscos: De acordo com os resultados do processo de quanti-
ficagao e alinhado com o apetite a riscos vigentes, sdo elaborados planos de
acao de resposta aos riscos; e * Monitoramento e reporte: As informagoes
de cada risco e os respectivos planos de agao de resposta aos riscos sao
monitorados e gerenciados através de indicadores e relatérios pela area de
riscos corporativos, a qual os reporta a Unidade de Negdcio, ao Comité de
Riscos (CoR), Comité de Auditoria e Conselho de Administragcao, de acordo
com periodicidade pré-definida ou sempre que julgar necessario. Adicional-
mente, a Companhia apura a suficiéncia do Patriménio Liquido Ajustado
(PLA) em relagao ao capital regulatério requerido mensalmente pelos regula-
dores. As diretrizes e o monitoramento do processo de ERM da organizagao
sdo estabelecidos pelo Conselho de Administragdo, que também tem como
responsabilidade definir o apetite a riscos da Companhia que tem por objetivo
criar fronteiras na assuncao dos riscos, levando em consideragéo suas prefe-
réncias, tolerancias e limites. E papel do Comité de Riscos e da Divisao de
Riscos Corporativos, reportar ao Conselho de Administragao e ao Comité de
Auditoria, na periodicidade definida pelos mesmos, os resultados e desenvol-
vimentos do programa de gestao de riscos corporativos. O Gestor de Riscos
tem como fungéo ser o ponto focal de todas as agdes relacionadas a gestao
dos riscos corporativos na empresa, além de ser o elo da Companhia com o
regulador cabendo a ele, dentre outras atividades, monitorar e reportar perio-
dicamente ao Comité de Riscos o perfil de riscos e os niveis de exposicao da
Companhia. A execucao do processo de gestao de riscos é feita de forma in-
tegrada entre as trés linhas de defesa da organizagéo. Este conceito conside-
ra que a primeira gestao de cada risco (12 linha de defesa) € iniciada com os
tomadores do risco, aqueles que optam por evitar ou aceitar o risco de forma
primaria. Apés a primeira gestao do risco, sao estabelecidos processos inde-
pendentes para monitoramento dos controles internos estabelecidos pela 12
linha de defesa e gestédo dos riscos residuais resultantes desse processo. Esta
segunda gestao do risco (22 linha de defesa) retroalimenta entao o processo
de primeira gestao estabelecendo novas regras de conduta e novas politicas
na assungao dos riscos e, com uma visado holistica, avalia a solvéncia da
Companhia. Por ultimo, ha uma verificag@o independente realizada pela audi-
toria interna da primeira e segunda gestao dos riscos, de forma a garantir que
todo o processo foi cumprido em todas as suas etapas de forma satisfatéria
(32 linha de defesa). O processo de ERM compreende todos os tipos de riscos
corporativos aos quais a Companhia esta exposta. A Companhia desenvolveu
dicionario préprio de riscos a fim de padronizar a linguagem em toda a orga-
nizagéo com as seguintes categorias: riscos estratégicos, riscos de subscri-
¢ao, riscos de mercado, riscos de crédito, riscos operacionais e legais. As
anadlises e informagdes contidas nas préximas segoes objetivam apresentar
resumidamente o processo de gerenciamento de cada categoria de risco, ex-
plicitando como cada uma das categorias impacta nos negocios da Compa-
nhia e os procedimentos adotados para o controle e mitigacdo dos mesmos.
4.1. Concentracao das operacoes: Com presenca em todo territério nacio-
nal, a Companhia concentra seus negdcios especificamente na regiao sudes-
te, devido a localizagdo do polo econémico do pais. A tabela abaixo demons-
tra a concentrac@o da arrecadagao com titulos de capitalizacdo da Compa-
nhia por unidade da federagao.

Representatividade

UF 2017 % 2016 %
SP 320.512  41,85% 274572 38,41%
MG 74141 9,68% 79.146  11,07%
RJ 118.869 15,52% 110.271  15,43%
SC 20.977 2,74% 17.402 2,43%
PR 43.447 5,67% 43.580 6,10%
DF 35.734 4,67% 36.790 5,15%
CE 20.249 2,64% 21.121 2,95%
RS 79.910  10,43% 79.889  11,18%
BA 9.228 1,20% 9.598 1,34%
GO 15.770 2,06% 15.994 2,24%
Outros 27132 3,54% 26.482 3,70%
Total 765.969 100,00% 714.845 100,00%

4.2. Riscos de subscricao: Os riscos de subscrigdo sédo oriundos de desvios
nas premissas adotadas na precificagdo ou na constituicdo das provisdes
técnicas. Nos produtos de Capitalizagao, o risco de subscricao inclui, entre
outros, a possibilidade de perdas associadas ao pagamento de prémios de
titulos sorteados em séries abertas que nao foram vendidas integralmente e o
risco das despesas administrativas superarem a esperada inicialmente. Além
dos riscos de precificagdo mencionados acima, existe o risco de inadequacao

das provisdes técnicas constituidas, que podem ser materializados na
Companhia. Atualmente, a Companhia
possui modelos atuariais especificos de precificagdo para cada um de seus
produtos, permitindo acurécia na determinacdo dos pregos para cada cliente
frente aos compromissos contratuais estimados e despesas empregadas
na comercializagao e gestao dos contratos. Com o objetivo de promover um
conjunto de andlises de viabilidade e de suportar uma tomada de decisdo sobre
investimentos em produtos e parcerias com base em riscos, a Companhia
possui o Procedimento de Avaliagéo e Revisdo de Produtos (PARP), também
aplicado nos acompanhamentos periédicos dos produtos da Companhia. O
PARP é um procedimento multidisciplinar onde areas de suporte e negécios
contribuem com os seus respectivos conhecimentos técnicos, através de
pareceres para esta andlise de viabilidade, suportando a decisdao sobre uma
iniciativa que pode ser langamento ou alteragéo de produtos, novas parcerias
e grandes cotacdes. Contribuem como pareceristas, deste processo, as areas
atuarial, de auditoria interna, comercial, de compliance, contabil, financeira,
gestdo de riscos corporativos, juridica, operagbes, de planejamento
estratégico, sustentabilidade, tecnologia da informagao e visao do cliente.
Uma das formas de mensurar possiveis impactos nos resultados e patriménio
liquido, decorrentes dos riscos de subscri¢ao, é sensibilizar as varidveis que
possam ser afetadas devido ao processo de subscricdo dos produtos ou
inadequacgéo de precos ou ainda insuficiéncia nas provisoes técnicas. Analise
de sensibilidade em capitalizacao: As andlises de sensibilidade a seguir,
buscam simular os possiveis impactos destas oscilagdes no resultado e no
patriménio liquido para os negdcios de capitalizagé@o. As variaveis de medi¢ao
escolhidas para representar as possiveis oscilagdes citadas sao: despesas
administrativas, custos de aquisi¢ao e variagbes das provisdes para resgate.

2017
Resultado Resultado
antes dos apos
Premissas impostos impostos
Aumento de 5% nas despesas administrativas (916) (504)
Aumento de 5% nas variagoes das provisdes
para resgate (33.614)  (18.488)
Aumento de 5% nos custos de aquisicao (1.220) (671)
Reducgéo de 5% nas despesas administrativas 916 504
Redugéao de 5% nas variagoes das provisoes
para resgate 33.614 18.488
Reducao de 5% nos custos de aquisicao 1.220 671
2016
Resultado Resultado
antes dos apos
Premissas impostos impostos
Aumento de 5% nas despesas administrativas (393) (216)
Aumento de 5% nas variagoes das provisdes
para resgate (31.307) (17.219)
Aumento de 5% nos custos de aquisi¢ao (1.231) (677)
Reducgéao de 5% nas despesas administrativas 393 216
Redugéao de 5% nas variagcoes das provisdes
para resgate 31.307 17219
Reducao de 5% nos custos de aquisicao 1.231 677

Choques de 5% mencionados na tabela sao determinados pelo valor total da
premissa em referéncia multiplicada pelo fator de 1,05 (nos casos de aumento)
ou 0,95 (nos casos de reducgao). A andlise demonstrada acima reflete que
os impactos das mudangas nos cenarios razoavel e possivel nos fatores
apresentados, nao sofreram alteracdes significativas em relagdo ao ano
anterior. A gestao
das provisdes técnicas constituidas € um processo continuo, coordenado
pelo departamento atuarial corporativo através de metodologias especificas
e internacionalmente consagradas, adaptadas para as caracteristicas de
cada um dos produtos e comportamento dos clientes. Para gestéo dos riscos
envolvidos neste processo, a Companhia conta com diversas técnicas que
visam revisar premissas e procedimentos de calculo que possam gerar
falhas no processo de tomada de decisdo, entre elas podem-se destacar:
* Testes de consisténcia das metodologias de constituicdo de provisdes; e
* Avaliagdo prospectiva quanto a adequagéo das provisdes técnicas. As
provisbes técnicas matematicas apresentaram a movimentagéo que pode
ser observada na nota 12.1. 4.3. Riscos de mercado: Os riscos de mercado
sédo decorrentes da possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
oscilagdes macroecondémicas que venham a impactar o valor dos ativos ou
passivos da organizagéo de maneiras distintas. A gestéo dos investimentos da
Companhia é realizada através de politica especifica aprovada pelo Comité de
Investimentos. Esta politica estabelece as diretrizes estratégicas que devem
ser observadas na gestao dos ativos financeiros, incluindo limites, restricbes
e regras de diversificagdo visando que a alocagao busque um volume de
rentabilidade apropriado e assegure a capacidade da Companhia de cumprir
suas obrigagbes. Como determinagbes desta politica, constam alguns
critérios dos quais a gestdo de cada carteira deve contemplar, dentre eles:
* Metas de rentabilidade; ¢ Limites de risco; ® Prazos maximos para alocacao
dos ativos; e e Liquidez minima exigida. Tal politica privilegia a tomada de
decisao de aplicagao dos recursos com base em estudos de Gerenciamento
de Ativos e Passivos - ALM (Asset and Liability Management), considerando
as particularidades de cada um dos compromissos assumidos nos contratos,
bem como as expectativas do tempo de liquidagdo e possibilidade de
variagao dos valores de resgates e sorteios frente a mudangas no ambiente
macroecondémico. O processo de ALM é executado em conjunto pelas
areas de Gestdo de Riscos Corporativos, Atuarial e Financeira, sendo
monitorado pelo CoR. Permanentemente, o Comité de Investimentos faz
0 acompanhamento da alocacdao e desempenho dos ativos com base nas
suas estratégias, incluindo a carteira de ALM, de forma a possibilitar revisao
e rebalanceamento periédicos. Diariamente e de acordo com a Politica de
Investimentos é apurado o VaR (value at risk) e realizado testes de stress
(stress tests) na carteira de investimentos para observar se a estratégia
adotada esta dentro do apetite a risco de mercado estabelecido. Os limites
de VaR e stress test sdo revisados anualmente e definidos conforme apetite
a riscos da Companhia. Os resultados obtidos para o periodo de VaR e
stress test podem ser observados na nota 5.3. A tabela a seguir demonstra a
distribuigao dos investimentos por indexador em 31/12/2017 e 2016: Alocacao

dos investimentos por indexador:
Indexador 2017 2016
SELIC/CDI 399.354  366.209
IPCA 14.103 13.199
Pré-fixado 388.865  353.781
Outros 560 546
Total 802.882  733.735

Os riscos de liquidez sao decorrentes da
possibilidade de falta de recursos com disponibilidade imediata para honrar
tempestivamente compromissos assumidos em funcdo do descasamento
entre fluxos de pagamentos e recebimentos. A Politica de Investimentos
da Companhia prevé montantes minimos que devem ser investidos em
ativos de alta liquidez para mitigar o risco de ndo pagamento de beneficios.
Sao realizadas projegoes didrias do caixa e testes de stress para detectar
previamente qualquer situacéo de anormalidade, possuindo um controle diario
sobre o risco de liquidez. As tabelas a seguir, apresentam as expectativas de
vencimentos e pagamentos dos principais ativos e passivos financeiros em
31/12/2017 e 2016.

2017
Mais de 01 Mais de 2 Mais de 05 Valor de

Sem Até01 anoeaté anose até anos e até Maisde 10 curva/ Valorde Ganho ou Valor

Descricao vencimento ano 02 anos 5 anos 10 anos anos custo mercado (perda) contabil
Instrumentos financeiros

Aplicagoes financeiras 37.067 183.565 22.155 515.768 2.022 14.958 775.535 802.882 27347 802.882

Valor justo por meio do resultado 37.067 — — — — - 37067 37.067 — 37.067

Disponivel para venda — 183.565 22.155 515.768 2.022 14.958 738.468 765.815 27347 765.815

Capitalizacao (a) - 14.655 - - - - 14.655 - - 14.655

Refinanciamento fiscal - REFIS - 12.747 3.084 9.251 5.654 - - - - 30.736

Titulos de capitalizacao - 626.289 - - - - 626.289 - - 626.289

Provisdes técnicas — 626.289 - — — — 626.289 - — 626.289

2016

Mais de 01 Mais de 2 Mais de 05 Valor de

Sem Até01 anoe até anose até anos e até Maisde 10 curva/ Valor de Ganho ou Valor

Descricao vencimento ano 02 anos 5 anos 10 anos anos custo mercado (perda) contabil
Instrumentos financeiros

Aplicacoes financeiras 57.865 21.483 159.902  463.443 4.491 14.584 721.768 733.735 11.967 733.735

Valor justo por meio do resultado 57.865 638 - 1.899 169 - 60.571 60.571 - 60.571

Disponivel para venda — 20.845 159.902 461.544 4.322 14.584 661.197 673.164 11.967 673.164

Capitalizacao (a) - 17.391 - - - - 17.391 - - 17.391

Refinanciamento fiscal - REFIS - 121441 2.914 8.741 8.256 - - - - 32.052

Titulos de capitalizacao - 603.902 - - - - 603.902 - - 603.902

Provisdes técnicas — 603.902 - - - — 603.902 - — 603.902

(a) Considera a capitalizacéo a vencer, liquido de redugao ao valor recuperavel,
quando aplicavel. Para fins de comparabilidade, ajustamos a tabela de 2016.
A data de vencimento dos ativos foi o critério utilizado na classificagdo dos
instrumentos financeiros apresentados neste item. No entanto, € importante
mencionar que a carteira € composta por ativos com liquidez imediata, apesar
da distribuicdo ocorrer em diversas faixas das tabelas. Portanto, tais ativos
sao suficientes para honrar as obrigagées nas datas previstas. 4.4. Riscos
de crédito: Os riscos de crédito estao relacionados com a possibilidade de
devedores deixarem de cumprir um contrato ou deixarem de cumpri-los nos
termos em que foi acordado. Estes riscos poderiam se materializar e afetar
significativamente os resultados esperados caso os emissores de créditos
nao honrem com os pagamentos nas datas previstas.

A tabela a seguir apresenta a alocagao dos investimentos
por categoria de risco, totalizando em 31/12/2017 97,78% (96,83% em 2016)
alocados em titulos do governo (risco soberano) ou em ativos da menor
categoria de risco possivel (classe AAA da tabela), segundo melhores
praticas do mercado.

Descricao 2017 2016
Renda fixa publica “risco soberano” 779.920  690.790
AAA 5.102 19.711
AA+ até AA- 17.099 5.161
A+ até A- - 15.055
Outros 761 3.018
Total 802.882  733.735

4.5.Riscos operacionais: O risco operacional é definido como a possibilidade
de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagéo de
processos internos, pessoas e sistemas ou eventos externos que possam
causar danos a Companhia. O gerenciamento do risco operacional é um
processo de aprimoramento continuo, de maneira a acompanhar a evolugao

dinamica dos negécios e minimizar a existéncia de lacunas que possam
comprometer a qualidade das operagdes. Dessa forma, a gestao dos riscos
operacionais € realizada em linha com o processo de ERM da Companhia
com foco na identificagdo, avaliagdo e resposta aos riscos que violem o
apetite a risco definidos pelo Conselho de Administracdo. O processo de
identificagao dos riscos operacionais é realizado através do mapeamento dos
processos organizacionais. Os riscos identificados sdo quantificados através
de metodologia especifica gerando planos de agéo nos casos necessarios. A
metodologia utilizada objetiva mensurar a exposi¢éo dos riscos operacionais
antes da agao de mitigadores (risco inerente) e apds a agdo dos mesmos
(risco residual), levando em consideracdo a frequéncia, a severidade e os
mitigadores dos riscos identificados. 4.6. Riscos legais e compliance:
Consistem nos riscos de perdas resultantes do ndo cumprimento de leis e/ou
regulamentacdes. O risco legal pode ser decorrente de multas, penalidades
ou indenizagdes resultantes de agdes de 6rgaos de supervisao e controle,
bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em processos
judiciais. Com uma visdo corporativa, o
departamento juridico da organizacéo, junto com seus prestadores de servigo,
realiza a revisao em todos os contratos firmados pela Companhia a fim de
mitigar o risco legal de contratos, além de fornecer todo o subsidio para os
processos judiciais da organizacao. A area juridica atua também contribuindo
com projetos para melhoria de gestao das causas judiciais além de sugestoes
de como evitar riscos legais nas operagoes. Adicionalmente, a area atuarial
utiliza uma metodologia especifica de experiéncia de pagamento para o
calculo da proviséo judicial, baseada na relacdo historica observada entre
o custo do processo encerrado e as estimativas dos advogados para o valor
a ser pago se perdéssemos a causa (exposi¢ao ao risco). Esta metodologia
tem por objetivo cobrir os custos com processos nos quais a Companhia é ré
ou denunciada desde a data do cadastro do processo judicial no sistema da
Companhia até o efetivo pagamento.

2




Quarta-feira, 28 de fevereiro de 2018 — Didrio Comercial - Economia - 31

continuagao

Sul América Capitalizacao S.A. - SULACAP | CNPJ 03.558.096/0001-04

A Companhia possui uma estrutura
de compliance, a fim de adequar as suas atividades as determinagdes dos
orgaos regulamentadores e fiscalizadores, através de elevados padroes de
integridade e exceléncia ética e aderéncia a legislacdo externa e normas
internas. O objetivo desta estrutura é agir com imparcialidade na gestéo e
monitoramento do risco de compliance, contribuindo para o cumprimento das
leis e regulamentacgbes aplicaveis ao negdcio, por meio da conscientizagao
de uma conduta de negdcio que seja legal, ética e transparente, que favorega
os interesses de empregados, clientes, acionistas e parceiros, que previna
e detecte violagbes de leis e regulamentagbes através da identificacao e
gestao do risco de compliance e que facilite defender as posicoes relativas
a compliance da organizacao perante os 6rgaos reguladores. 4.7. Gestao de
capital: A Companhia apura mensalmente a suficiéncia do Patriménio Liquido
Ajustado (PLA) em relagao ao capital regulatério requerido. Durante os anos de
2017 e 2016, o PLA da Companhia foi sempre suficiente em relagao ao capital
minimo requerido pelos reguladores. Além disso, séo obtidos mensalmente
métricas de retorno sobre o capital para auxilio na gestao dos negdcios e
performance dos administradores.

2017 2016
Créditos tributarios sobre prejuizo fiscal
e base negativa (1.808) (1.807)
Ativos intangiveis (8.725) (3.568)
Obras de arte (1.032) (1.032)
Ajustes econdmicos: 6.770 5.555
Patriménio liquido ajustado - PLA (a) 194.545  153.284
Capital base (b) 10.800 10.800
Capital de risco (c) 31.355 26.413
Capital adicional de risco de subscricao (d) 4.480 4141
Capital adicional de risco operacional (e) 5.132 4.787
Capital adicional de risco de crédito (f) 13.038 13.595
Capital de risco de mercado (g) 17.030 10.701
Capital minimo requerido (CMR) (h) 31.355 26.413
Suficiéncia de capital - R$ (i) = (a) - (h) 163.190 126.871
Suficiéncia de capital - % (j) = (i) / (a) 83,88% 82,77%

Atualizacao Baixa /
Descricao 31/12/2016 Adicao monetaria compensacao 31/12/2017
Imposto de Renda
Pessoa Juridica —
IRPJ 11.329  5.701 529 (9.338) 8.221
Contribuicao Social
Sobre o Lucro
Liquido — CSLL 4.056 3.473 490 (8.359) 4.660
Programa de
Integracéo Social
- PIS 2.277 - 91 — 2.368
Total 17662 9.174 1.110 (12.697) 15.249
Circulante 12.486
Nao circulante 2.763

8.3. Movimentacao dos créditos e débitos tributarios: As tabelas abaixo
demonstram os créditos e débitos tributarios do imposto de renda e da
contribuigdo social e as respectivas movimentagdes nos exercicios.

2017 2016 Em 2017 o calculo da suficiéncia de capital engloba as alteragGes introduzidas Saldo em Saldo em

Patriménio liquido contabil 312.183 251617 Pela Resolucdo CNSP 343 de 26/12/2016, onde as principais modificacoes peserigso 01/01/2016 Constituicio Realizacdo 31/12/2016

Dedugdes: foram a inclusao dos ajustes econdmicos no calculo do patriménio liquido Provisa Sos iudicial

Partici = ictari iedad ajustado e o capital de risco de mercado no célculo do CMR. Em 31/12/2017, a TOVISA0 para acoes jucicials e

articipacoes societarias em socledades Companhia tem ativos livres no montante de R$176.033 (R$129.287 em 2016), _obrigacdes fiscais 18.069 7630 (7908) 17791
financeiras e nao financeiras (112.831)  (97.449) que correspondem a 561,42% (489,48% em 2016) do capital minimo reque- Redugo ao valor recuperavel

Despesas antecipadas (12) (32) rido, superior ao limite de 20% estabelecido na Resolugdo CNSP 321/2015.  de créditos 1927 968 (482) 2413
5. Aplicacoes: 5.1. Composicao das aplicacoes: Provisdes 6.326 66 (4.916) 1476

2017 Perda atuarial com plano de
Valor justo por meio do resultado Disponivel para venda pensao de beneficio definido 1.949 852 - 2.801
Valor Valor de Participacdes nos lucros 395 277 (528) 144
Valor avaliado Valor de mercado avaliado pela mercado / Taxa média de Outros 69 - (69) -
Descricao pela curva / contabil curva contabil juros Total Total dos créditos tributarios
Titulos de renda fixa - privados - - 21.701 22.201 22201 sobre diferencas temporarias 28.735 9.793  (13.903)  24.625
Debéntures Bases negativas de contribuicao
Pés-fixado CDI - - 5.039 5.102 109,2%CDI 5.102 social 1.808 = = 1.808
Letras financeiras - - 16.662 17.099 119%CDlI 17.099 Ajuste a valor de mercado 15.224 1900  (17124) -
Titulos de renda fixa - ptblicos - - 716.767 743.614 743.614 Total dos créditos tributarios 45.767 11693  (31.027) 26433
IPCA Atualizacéo de depdsitos judiciais (2.395) (2.786) 20 (5.161)
Notas do tesouro nacional - Série B - - 14.958 14.103 +5,04%a.a 14.103 Ajuste a valor de mercado (2.455) (6.605) 1792 (7268)
Notas do tesouro nacional - Série F - - 209.219 225.378 12,01%a.a 225.378 Total dos débitos tributarios (4.850) (9.391) 1812 (12.429)
Letras financeiras do tesouro - - 340.578 340.646 SELIC 340.646 Saldo em Saldo em
Letras do tesouro nacional Descricio 31/12/2016 Constituicdo Realizacdo 31/12/2017
Pré-fixado - - 152.012 163.487 13,95%a.a. 163.487 Provisao para acdes judiciais e
Cotas de fundos de i_nvest_imento . _ 37.067 37.067 - - 37.067 obrigacdes fiscais 17791 5.462 (3.465) 19.788
Cotas de fundos de investimentos n&o exclusivos (a) 37.067 37.067 = = 37.067  Reducao ao valor recuperavel

Subtotal . 37.067 37.067 738.468 765.815 802.882 e créditos 2413 300 (785) 1928

Percentual total - contabil 4,62% 95,38% 100,00% Provisdes 1476 1415 (597) 2204

Total 802.882 Perda atuarial com plano de

Circulante 802.882 pensdo de beneficio definido 2.801 92 (15) 2.878

2016 Participagdes nos lucros 144 142 (72) 214
Valor justo por meio do resultado Disponivel para venda Total dos créditos tributarios

Valor de sobre diferencas temporarias 24.625 a1 (4.934) 27102
Valor avaliado Valor de mercado Valor avaliado ~ mercado/  Taxa média B:os:izlnegatlvas de contribuicao 1808 1808

Descricao pela curva / contabil pela curva contabil de juros Total - L g n n g
Titulos de renda fixa - privados - - 39.590 39.928 39.928 X‘t"‘a:.“i"’ed'ms Tributarios 26433 P e e
Certificados de depdsito bancario tualizacao de depositos judiciais (5.161) (2.112) - (7.273)
Pos-fixado CDI - - 5.119 5161  109,2%CDl 5.161 Austeavalorde mercado (7268) ~ (10.986) 4860 ~ (13.394)
gt _ _ Copdd 34.767  115,02%CDI gl E(r’r:ag??f 27:3:??23:? I':)ozaldo acf}rfl.jligd)o de &38-29:;9%\/;&86520ntg&?g;))

Titulos de renda fixa - publicos - - 621.608 633.236 — 633.236 soci?l ét d(? E@ﬁ’ggg Ee toé?%g;g? gitos de fotf‘"izm@éol.socia' diteri dosdno

. » montante de R$1.808. Em , a expectativa de realizag&o, por ano, dos
Notas do tesouro nacional - Série B - - 14.584 13.199 +5,04%a.a 13.199  creditos tributarios de prejuizos fiscais e ge bases negativasgde gontribuigéo
Notas do tesouro nacional - Série F - - 206.903 211.400 12,00%a.a 211400 social é apresentada conforme demonstrado a seguir:
Letras financeiras do tesouro - - 266.490 266.255 SELIC 266.255 Imposto de Contribuicao
Letras do tesouro nacional Ano renda social
Pré-fixado - - 133.631 142.382 13,93%a.a. 142.382 2018 0% 64%
Cotas de fundos de investimento 60.572 60.571 - - 60.571 2019 0% 36%
Cotas de fundos de investimentos nao exclusivos (a) 57.857 57.857 - - 57.857 Total 0% 100%
Cotas de fundos de investimentos exclusivos 2.715 2.714 - - 2.714 As realizagbes dos créditos tributarios de diferencas temporarias relacionadas,
Letras financeiras do tesouro 2.068 2.067 - - SELIC 2.067 principalmente, as provisdes para acgdes judiciais e obrigagoes fiscais, dependem
Operacdes compromissadas 638 638 SELIC 638 de deciséo definitiva e da data de encerramento desses litigios. De qualquer forma,
Outros 9 9 _ _ 9 0s orgartrgent.Of de Iresul';ados fult.uros~ a%rovadqueletl %dgmlstragaot .?a}doompgnhla,
comportam integralmente a realizagdo dos créditos tributarios constituidos sobre as

i:g:;ﬂ‘ al total - contabil 60.572 6802567"/1 661.198 69713714(?,/40 12%3070%2 difergngas temp%rérias. Maioragéc(o; da CSLL: A Lei 13.169/15 majorou a aliquota

> 2 2 da CSLL de 15% para 20%. Os créditos tributarios de CSLL que ndo possuem

Total 733.735 expectativas de realizacio até 31/12/2018 s&o os seguintes:

Circulante 733.735 Créditos tributarios nio
(a) Alinha de cotas de fundos de investimentos nao exclusivos é composta por fundos de investimentos de renda fixa. Descricéo Base reconhecidos
5.2. Movimentacao das aplicagdes: Diferencas temporarias — CSLL 2.116 106

) ) Valor justo 2017 Total 2.116 106
por meio do Disponivel Descricédo Nivel 1 Nivel2  Total 9, Participacoes societarias:

=n SR resglt::; |oar8a5 ;%r;o;a gg;a(; 3($) Ativos financeiros Caixa Capitalizacdo S.A.

aldo em - - - i i - Saldo em 01/01/2016 60.208

Aplicacdes 71133 448456 519.589 \gf"Or '”,St°| por me'oddo resultado 3618 :27'2?; 7;’57'2?; Dividendos (33.556)

Rendimentos resgate (806)  (33.575) (34.381) ISponivel para venda : : - Equivaléncia patrimonial 35.287

Principal resgate (24.812)  (742.425) (767.237) Total 743.614 59.268 802.882 Ajustes de avaliagao patrimonial 35.510

Resultado financeiro 6.180 94.024 100.204 Saldo em 31/12/2016 97.449

Ajuste no patriménio liquido — 50.029  50.029 2016 Dividendos o (30.396)

gult;os recebi/mzelntos/(pagamentOS) 494 — 494  Descricio Nivel 1 _Nivel2  Total 'Equs'zfeas'ed”;:l gf};gggfg:t'r,mon_al 313;-3‘213

aldo em 31/12/2016 60.571 673.164 733.735 : - : JU vall 1 I .
(a) Para melhor entendimento do volume das aplicagdes financeiras da A\t/lvlos.flntancelros. d ltad 2705 57866 60.571 Saldo em 31/12/2017 112.831
Companhia, passamos a apresentar a movimentacao das cotas de fundos "flo”u,s 0 pormeilo do resultado ’ ’ ’ 31/12/2017
exclusivos em substituicio a movimentagao dos ativos que compde estas _Disponivel para venda 633.236 39.928 673.164 Caixa Capitalizacio S.A.
cotas de fundos. Em funcéo desta alteracdo estamos reapresentando a 7otg) 635.941 97794 733.735 Afivo 3.306.743
movimentagao de 2016. o o T Passi 2.858.197
Valor justo 6. ,Cli‘edltOS das operacdes de capitalizagao: Em 31/12/20j7, representam Fassivo -696.
por meio do Disponivel créditos a receber de parcerias comerciais relativos a determinados produtos Patriménio liquido 448.546
resultado para venda Total da Companhia, no valor de R$15.456 (R$18.265 em 2016). Os referidos Eeceltla} "qg'dg . 1%:1325%2;

Saldo em 31/12/2016 60.571  673.164 733.735 Créditos sdo liquidados financeiramente, na maioria dos casos, deduzidos dos  gd°T0 HiduiCe | ga%gigzlaggo (%) i

Aplicagoes 6.545  154.276 160.821 resgates devidos aos referidos parceiros. Valor contabil do investimento 112.831

Egndllm?ntos rttasgate ( é‘é?gg; ((6833 172% (1(1697;32; Descricdo 2017 2016 Quantidade de acdes ordinérias 1.960

rincipal resgate . . ]

Resultado financeiro 4127 75883  80.010 Avencer _ : __81/12/2016

Ajuste no patriménio liquido - 15.377 15.377 A vencer entre 01 e 30 dias 6.908 11017 __ Caixa Capitalizacéo S.A.

Outros recebimentos/(pagamentos) (14) — (14) A vencer entre 31 e 60 dias 7747  6.374 Ativo 3.251.558

Saldo em 31/12/2017 37067 _ 765.815 802.882 Total 14.655 17.391 Eaf$“’9 o liauid 2-%%37-%2
5.3. Analise de sensibilidade das aplicacoes: As métricas de risco utilizadas Total a vencer 14.655 17.391 Raeégngwgu;ggl ° 1.191.656
na elaborag@o das analises de sensibilidade das aplicagGes financeiras s&o: (i) yencidos Lucro liquido do exercicio 144.029
A metodologia de Value at Risk (VaR) Paramétrico utilizando nivel de confianca A ) Percentual de participaco (%) 24.50%
de 95% e ponderagao maior para os retornos mais recentes. O conceito de VaR ~ Vencidos entre 01 e 30 dias 744 438\, lor contabil do investimento 97.449
tem como objetivo, quantificar qual a perda esperada em um prazo especifico Vencidos entre 31 e 60 dias 57 194 Quantidade de aces ordinarias 1.960
dentro de um intervalo de confianca. E denominado VaR Paramétrico por utilizar \/encidos acima de 60 dias 175 1.632 . - e - :
dois parametros para ser quantificado: volatilidade e correlacdo. Sao avaliados 10. Contas a pagar: 10.1. Obrigacdes a pagar:
também os prazos de maturidade e duration nos quais cada ativo pode estar 10tal 976  2.264 Descricdo 2017 2016
alocado. Diariamente, a carteira de investimentos € monitorada visando garantir Reduc¢ao ao valor recuperavel (175) (1.390) Obrigagdes fiscais (ver nota 15.2) 52.860 49.417
que os limites e enquadramentos definidos sejam respeitados; e (ii) DVO1 (dollar- - Tota] vencidos 801 g74 Refinanciamento fiscal — REFIS (a) 30.736 32.052
value ou value for one basis-point), que é uma forma conveniente e amplamente . = = Beneficio pés-emprego 3.288 3.833
utilizada de se mensurar o risco de mercado dos ativos de renda fixa verificando Total de créditos das operacoes de capitalizacao 15.631 19.655 Bividendos e jurols sobre capital proprio a pagar 14!]-32(9) 117g8g
0 quanto seu valor de mercado se altera (AP) na oscilagdo de um basis-point 5 5 articipacdes no lucro . .

(03 seja, 0,01%) na taxa de juros. As tab(ela% a seguirgapresentam 0 cé?culo UG DL T e AT I e ) k) () Demais 3.448  2.877
do ganho ou perda esperada em um dia no resultado e no patriménio liquido Total 15.456  18.265 Toiq) 106.741 106.986
através da metodologia VaR e do ganho ou perda com a oscilagdo de um basis- 7 Titulos e créditos a receber: Circulante 35.802 37659
point (ou seja, 0,01%) na taxa de juros pela metodologia DVO1. i - . : :
2017 Descricéo 2017 2016 Nao circulante 70.849 69.327

Fatores de risco VaR 95% DV1=0,01% Contas a receber de corretores 4.491  2.003 (a) Refinanciamento fiscal — REFIS: Em 27 de maio de 2009, a Lei n°® 11.941

Pré-fixado 650 67 Contas a receber da venda de iméveis 1070  1.274 instituiu o0 “NOVO REFIS] destinado a regularizagéo de débitos relativos a tributos

IPCA 69 19 Dividendos e juros sobre capital préprio a receber (a) 7899 7499 © contribuicdes administrados pela Secretaria da Receita Federal e Procuradoria

Total 719 86 Ge;ral da Fazenda Nacional, os quais poderiam ser pagos a vista ou parcelado em

2016 Outras contas a receber 1691 1.991 a]Eg _188 meses,tco|r1(1j bgnefl;;lc_)s gle reguggo dct>s juros e/QuddadmL;Ita detmora e de
£ 4 oficio. O percentual do beneficio da reducao estava associado diretamente ao prazo

Fatores de risco VaR 95% DV1=0,01% Reducao ao valor recuperavel (b) tA9d) =20 de paga?nento. O parcelamento previagainda a opgéo da liquidagdo dos vaplores

Pré-fixado 1.408 72 Total 10.658  8.274 (orrespondentes 4 multa de mora ou de oficio, e aos juros moratdrios, inclusive as

IPCA 132 16 Circulante 10.658 8.172 relativas a débitos inscritos em divida ativa, com a utilizag&o de crédito tributario de

Total 1.540 88 N3io circulante 102 prejuizo fiscal de imposto de renda e da base negativa de contribuigdo social as

Os ativos referenciados ao Certificado de Depdsito Interbancario (CDI) e
SELIC, nao apresentam DVO1, uma vez que effective duration é de apenas
1 dia dtil. Em relagdo ao VaR, tais ativos nao apresentaram resultados
significativos devido a baixa volatilidade (inferiores a R$1). 5.4. Critérios
adotados na determinacao dos valores de mercado: Os ativos mantidos
em carteira ou nos fundos de investimentos exclusivos sdo avaliados a
valor de mercado, utilizando-se precos negociados em mercados ativos e
indices divulgados pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
(B3). Esses instrumentos financeiros foram classificados por niveis de
hierarquia de mensuragdo a valor de mercado, sendo: (i) Nivel 1: Precos
cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
(ii) Nivel 2: Informagdes, exceto os precos cotados (incluidos no Nivel 1),
que sao observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou
indiretamente (derivado de pregos); e (iii) Nivel 3: Premissas que nao sdo
baseadas em dados observaveis de mercado (informagdes nao observaveis.
Modelos baseados em metodologias prdprias), para o ativo ou passivo. Nivel
1: Titulos de renda fixa - publicos: Calculados com base nas tabelas de
precos unitarios de mercado secundario da ANBIMA. Nivel 2 — Certificados
de deposito bancario (CDB) e letras financeiras (LF): Calculados de
acordo com suas caracteristicas de resgate: (i) CDB com clausula de resgate
antecipado a taxa determinada: calculados com base na taxa contratada
na operagao; (ii) CDB sem clausula de resgate antecipado e com clausula
de resgate antecipado a taxa de mercado: sdo calculados com base na
curva proveniente dos futuros de DI da B3, e para o spread de crédito, pelo
conjunto formado pelas operacdes de CDB e LF das carteiras administradas/
fundos no qual o banco custodiante presta servigo de precificagéo de ativos;
Debéntures: Calculados com base nas tabelas de precos unitarios (para
titulos publicos) de mercado secundario da ANBIMA ou, no caso de sua
inexisténcia, por critérios definidos pelo banco custodiante de acordo com os
critérios de precificacdo definidos em seu manual de marcagdo a mercado; e
Cotas de fundos de investimentos: Calculados de acordo com os critérios
de marcagdo a mercado, estabelecidos pelo administrador de cada fundo,
sintetizados no valor da cota divulgada. A estimativa utilizada pela Companhia
para apurar o valor de mercado dos demais saldos das contas a receber
e a pagar contabilizados no circulante e ndo circulante aproximam-se dos
seus correspondentes valores de realizagao e exigibilidade, respectivamente,
devido ao vencimento em curto prazo desses instrumentos.

(a) Dividendos a receber de parte relacionada conforme descrito na nota 13;
e (b) Em 31/12/2017 e 2016 representam redugéo ao valor recuperavel de:
créditos a receber de corretores no montante de R$2.399, contas a receber da
venda de iméveis de R$968 e outras contas a receber R$1.126. 8. Créditos
tributarios e previdenciarios e tributos diferidos: 8.1. Créditos e débitos
tributarios diferidos:

Descricao 2017 2016
Tributos a compensar / recuperar (nota 8.2) 15.249 17662
Creéditos tributarios (nota 8.3) 28.910 26.433
Débitos tributarios (nota 8.3) (20.667) (12.429)
Total 23.492 31.666
Circulante 12.486 14.973
Nao circulante 11.006 16.693

Os créditos tributarios sdo registrados no ativo circulante e néo circulante
de acordo com a expectativa de realizagdo. 8.2. Tributos a compensar /
recuperar:

aliquotas de 25% e 9%, respectivamente. Em novembro de 2009, a Companhia
aderiu ao REFIS, com o objetivo de parcelar valores de principal devidos relativos
basicamente a COFINS, Contribuicao Social (CSLL) e Imposto de Renda (IRPJ),
0s quais se encontravam em discuss@o nas esferas administrativa ou judicial. O
montante total das obrigagdes incluido no “NOVO REFIS; na data da adesao,
foi de R$20.411 (liquido da redugdo dos beneficios previstos), sendo R$17.620
correspondente a valores que j& estavam registrados como provisdes e R$2.791
de principal cuja proviséo foi constituida quando da adesao ao “NOVO REFIS? O
montante de R$2.791 era composto por R$2.349 referente a CSLL e R$442 de
outros tributos. Em 09 de outubro de 2013, a Lei n® 12.865 promoveu a reabertura
dos prazos estabelecidos na Lei n® 11.941 citada acima. Em dezembro de 2013,
a Companhia incluiu novos valores relativos & CSLL e ao IRPJ, que estavam em
discusséo nas esferas administrativa e/ou judicial. O montante das obrigagoes
incluidas foi de R$6.874 (liquido das redugoes de 90% das multas de mora ou
de oficio, 35% das multas isoladas, 40% dos juros e 100% dos encargos legais),
que esta sendo pago em 30 parcelas iguais e mensais, atualizadas com base
na variagdo da taxa SELIC. O impacto total no resultado da Companhia foi uma
despesa de R$5.252. Em 13 de novembro de 2014, a Lei n® 13.043 promoveu a
reabertura dos prazos estabelecidos na Lei n® 11.941 citada acima. Em novembro de
2014, a Companhia incluiu novos valores relativos a IRRF, que estava em discussao
na esfera administrativa. O montante da obrigacao incluida foi de R$729 (liquido
das reducdes de 90% das multas de mora ou de oficio, 35% das multas isoladas,

Atualizacao Baixa / 40% dos juros e 100% dos encargos legais), que esta sendo pago em 30 parcelas

Descricao 01/01/2016 Adicdo monetaria compensacdo31/12/2016 iguais e mensais, atualizadas com base na variagdo da taxa SELIC. O impacto
Imposto de Renda total no resultado da Companhia foi uma despesa de R$729. Em 31/12/2017, as
P P Juridi obrigagdes correspondem a R$30.736 (R$32.052 em 2016), sendo R$12.747

€ss0a Juridica — (R$12.140 em 2016) no passivo circulante e de R$17989 (R$19.912 em 2016) no
IRPJ _ 5503  7.387 167 (1728) 11329 passivo n3o circulante. 11. Depésitos de terceiros: Os depositos de terceiros séo
Contribuicao Social representados, basicamente, por cobranga antecipada de arrecadag@o com titulos
Sobre o Lucro de capitalizagdo. Sua distribuicdo por idade é apresentada a seguir:
Liquido — CSLL 1394 4.178 27 (1.543) 4.056 Descricao 2017 2016
Programa de De 01 a 30 dias 1.369 1.839
Integracao Social De 31 a 60 dias 294 100
—PIS 2177 - 100 - 2277 Be ?;18 1$g0d(ija,s 1% 21%
Total 9.074 11565 204 (B271) 17662 D 151 4 365 dia a3
Circulante 14.973 Acima de 365 dias — 264 3
Néo circulante 2689 Total 1810 2.920
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12. Provisdes técnicas: 12.1. Movimentacao das provisoes técnicas:
Provisao

Provisao para

matematica para Provisao para Provisao para Provisao despesas
capitalizagdo Provisao para sorteios a sorteios a pagar complementar administrativas
(PMC) resgates (PR) realizar (PSR) (PSP) de sorteio (PCS) (PDA) Total
Saldo em 01/01/2016 534.261 19.040 93 63.356 - 10.003 626.753
Constituicdes 633.274 = 38.384 39.297 1 =
Cancelamentos (7123) (733) - (2.631) (1) —
Transferéncia entre provisdes (677.138) 677138 - - - -
Pagamentos / baixas (2.458) (681.890) (38.545) (42.615) — (1.201)
Atualizacdo monetaria / juros 39.607 2.256 189 1.338 - =
Saldo em 31/12/2016 520.423 15.811 121 58.745 - 8.802 603.902
Constituicdes 677237 = 44.704 44.890 1 (426)
Cancelamentos (4.961) (1.012) - (3.210) (1) -
Transferéncia entre provisdes (676.879) 676.879 - - - -
Pagamentos / baixas (2.308) (679.461) (44.921) (43.162) - -
Atualizacdo monetaria / juros 32.912 1.535 207 363 — —
Saldo em 31/12/2017 546.424 13.752 111 57.626 - 8.376 626.289
12.2. Garantia das provisoes técnicas: As provisdes técnicas possuem as seguintes coberturas:
Descricao 2017 2016
ProvisGes técnicas 626.289 603.902
Ativos dados em garantia:
Cotas de fundos de investimentos nao exclusivos 36.508 54.597
Cotas de fundos de investimentos exclusivos = 5.429
Titulos de renda fixa — publicos 743.613 633.235
Titulos de renda fixa — privados 22.201 39.928
Total de ativos 802.322 733.189
Ativos vinculados em excesso 176.033 129.287
13. Partes relacionadas: 13.1. Transacoes: As principais transagdes com partes relacionadas estao resumidas a seguir:
Ativo Passivo
Descricao Categoria __Controladora 2017 2016 2017 2016
Controladora
Sul América S.A. (c) indireta Sulasapar Participacoes S.A. - - 582 913
Controladora
Sul América Companhia Nacional de Seguros (a) (h) (k) indireta Saepar Servigos e Participagdes S.A. 281 166 1.132 62
Sul América Seguros de Pessoas e Previdéncia S.A. (g) (h) Ic_:igada Sul América Companhia de Seguro Saude 1495 1.368 543 341
ontroladora
Sul América Companhia de Seguros Saude (a) (h) (k) indireta Sul América Companhia Nacional de Seguros 13 32 789 1.116
Sul América Servigos de Saude S.A. (d) Ligada Sul América Companhia de Seguro Saude - - - -
Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. (e) Ligada Sul América Companhia de Seguro Saude - - 50 49
Sul América Investimentos Distribuidora de
Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A. (e) Ligada Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - - 102 99
Caixa Capitalizagao S.A. (f) Coligada Caixa Seguros Participagdes Securitarias Ltda.  7.899 7499 - -
Gouvea Vieira Advocacia (b) Qutros Qutros - - - -
Almeida e Silva Gouvea Vieira Advogados Associados (b)  Outros Outros - - - -
Escritdrio de Advocacia Gouvea Vieira (b) Qutros Qutros - - - -
J.H. Gouvea Vieira Escritério de Advocacia (b) Outros Qutros - - - -
Sul América Santa Cruz Participagdes S.A. (i) (j) Controladora Sul América Companhia de Seguro Saude — 10.058 13.639 16.045
Demais companhias associadas (i) Outros Outros — — 811 955
Total 9.688 19.123 17.648 19.580
Receita Despesa
Descricao Categoria __Controladora 2017 2016 2017 2016
Controladora
Sul América S.A. (c) indireta Sulasapar Participagdes S.A. — - — -
Controladora
Sul América Companhia Nacional de Seguros (a) (h) (k) indireta Saepar Servigos e Participagoes S.A. 1626 1516 (3.130) (3.210)
Sul América Seguros de Pessoas e Previdéncia S.A. (g) (h) I(_:igada Sul América Companhia de Seguro Saude 5.764 5.723 (4.756) (4.385)
ontroladora
Sul América Companhia de Seguros Saude (a) (h) (k) indireta Sul América Companhia Nacional de Seguros 1725 1.626 (1.911) (1.797)
Sul América Servigos de Saude S.A. (d) Ligada Sul América Companhia de Seguro Saude — - (1.175) (519)
Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. (e) Ligada Sul América Companhia de Seguro Saude - - (601) (619)
Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos
Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A. (e) Ligada e Valores Mobilidrios S.A. — - (1.220) (1.257)
Caixa Capitalizagao S.A. (f) Coligada Caixa Seguros Participagdes Securitarias Ltda. - - - -
Gouvea Vieira Advocacia (b) Outros Outros — - (41) (11)
Almeida e Silva Gouvea Vieira Advogados Associados (b) ~ Outros Outros - - 2) -
Escritério de Advocacia Gouvea Vieira (b) Outros Outros — 33 (12) —
J.H. Gouvea Vieira Escritério de Advocacia (b) Outros Outros - - (4) (4)
Sul América Santa Cruz Participagoes S.A. (i) (j) Controladora Sul América Companhia de Seguro Satude = = - -
Demais companhias associadas (i) Outros Outros — — — —
Total 9.115 8.898 (12.852)(11.802)

(a) Valor referente a conta corrente, rateio e reembolso de despesas relativas a
utilizacao de sistemas operacionais e estrutura administrativa entre empresas do
grupo; (b) Servigos prestados de consultoria e acompanhamento dos processos
Judiciais de natureza civel, trabalhista e tributario; (c) Valor referente ao reembolso que
a Companhia faz & SASA relacionado ao plano de bonificagdo de seus executivos
com incentivo em agdes (stock options) de emisséo da SASA; (d) Refere-se aos
seguros saude e odontoldgico dos funcionarios da Companhia; (e) Valor referente
a taxa de administragdo de 0,25% sobre a carteira de ativos administrados, cuja
liquidacéao é efetuada mensalmente; (f) Valor referente aos dividendos a receber ou
a pagar entre acionistas, titulares ou sécios; (g) Valor referente ao seguro de vida
grupal e ao plano de previdéncia complementar oferecido a todos os colaboradores;
(h) Valor referente a venda de titulos de capitalizagdo, na modalidade incentivo,
liquidados mensalmente e resgatados 60 dias apds a data da aquisicao; (i) Valor
referente a Juros Sobre Capital Préprio a ser distribuido ou a receber entre acionistas,
titulares ou s6cios da Companhi; () Refere-se aos compromissos mobiliarios entre

(a) Despesa a reembolsar a SASA pelo incentivo em agdes (stock options)
aos seus executivos (nota 3.10). 14. Compromissos e 6nus a liquidar: 14.1.
Outros créditos: Em 31/12/2017, o saldo de R$1.181 (R$1.071 em 2016)
da rubrica “Outros créditos’ no ativo circulante, € composto, principalmente,
por recursos bloqueados nas contas correntes bancarias referentes a
demandas judiciais no montante de R$981 (R$948 em 2016). 14.2. Garantia
das provisoes técnicas: A Companhia possui bens vinculados a SUSEP,
oferecidos em garantia para coberturas das provisdes técnicas, que estao
relacionados na nota 12.2. 15. Depdsitos judiciais e fiscais, outras acées
judiciais e obrigac¢oes fiscais: Em 31/12/2017 e 2016, os depositos judiciais
e fiscais, registrados na rubrica “Depdsitos judiciais e fiscais” no ativo nao
circulante, as provisbes para agdes judiciais fiscais, civeis e trabalhistas
registradas na rubrica “Provisbes judiciais” no passivo circulante e nao
circulante e as obrigagdes fiscais, registradas na rubrica “Obrigacdes a pagar,

Descricao 2017 2016
Fiscais 172.059 166.314
Civeis 125.089  138.626
Trabalhistas 9.107 —
Total 306.255  304.940

Do total do montante das acdes fiscais cuja probabilidade de perda é possivel,
R$37.422 (R$41.900 em 2016) estao provisionados pois referem-se, basica-
mente, a obrigacdes legais. A parcela ndo provisionada nesses processos,
no valor de R$134.637 (R$124.414 em 2016) é composta, principalmente,
pela glosa do prejuizo fiscal e base negativa referente aos anos-calendario
de 2005 e 2006 e nao homologacao de tributos na esfera administrativa.
16. Patrimonio liquido: 16.1. Capital social: O capital social da Companhia
em 31/12/2017 e 2016 é de R$180.518, dividido em 374 ac¢des ordinérias no-
minativas, sem valor nominal e totalmente integralizadas. 16.2. Reserva le-
gal: E constituida & razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio
social, nos termos do artigo 193 da Lei n°® 6.404/1976, alterada pela Lei n®
10.303/2001, até o limite de 20% do capital social. A constituicao da reserva
legal podera ser dispensada no exercicio em que o saldo, acrescido do mon-
tante de reservas de capital, exceder a 30% do capital social. 16.3. Reserva
estatutaria: A reserva para expansao dos negdcios sociais, constituida em
até 71,25% do lucro liquido apurado em cada exercicio social apds as destina-
¢Oes para reserva legal, de lucros e de contingéncias, quando for o caso, além
de dividendos, ndo podera exceder o montante do capital social. Uma vez atin-
gido tal limite, a Assembleia Geral, por proposta dos 6rgaos de administracao,
deliberara sobre a aplicagao do excesso em aumento do capital social ou na
distribuicéo de dividendos. 16.4. Ajuste de avaliacao patrimonial: A rubrica
‘Ajuste de avaliagao patrimonial” considera, conforme legislacdo vigente, os
efeitos decorrentes dos critérios de registro e avaliagdo dos titulos e valores
mobiliarios classificados na categoria disponiveis para venda, relativos a ti-
tulos préprios e de sua coligada e as perdas atuariais nao realizadas com
plano de pensao de beneficio definido, liquidos dos correspondentes efeitos
tributarios. 16.5. Politica de distribuicao de dividendos: O estatuto social
assegura aos acionistas a distribuicdo de um dividendo obrigatério equivalen-
te a 25% do lucro liquido do exercicio anual ajustado, em consonancia com a
legislagao em vigor. Em 29/03/2017, os acionistas aprovaram, em Assembleia
Geral Ordinaria, a destinagéo do lucro liquido apurado em 31/12/2016, no
montante de R$60.245, da seguinte forma: (i) R$3.012 para constituicdo de
Reserva Legal; (ii) R$37.233 para constituigdo da Reserva para Expansao dos
Negdcios Sociais; e (iii) distribuicdo de dividendo obrigatério no montante de
R$14.308, ao qual foi imputado no montante relativo aos Juros Sobre Capital
Préprio deliberados pelo Conselho de Administracdo da Companhia realizada
em 19/12/2016. Em 18/12/2017 foi aprovada em Ata de Reunido do Conselho
de Administragao a distribuicao de juros sobre capital préprio no valor bruto de
R$17.000, sendo R$45.454,54 (em reais) por agéo, a ser pago aos acionistas
a partir de 18/04/2018. 16.6. Distribuicao de resultado:
Destinacéao do lucro liquido do exercicio
Lucro liquido do exercicio antes dos impostos e
participacoes

2017 2016

59.657 73.675

(=) Impostos e contribuicbes (1.398) (12.180)
(-) Participagdes (1.778)  (1.250)
Subtotal 56.481 60.245
(-) Constituicéo da reserva legal (5%) (a) (1.232) (3.012)
Lucro liquido ajustado 55.249 57233
Dividendos minimos obrigatorios 13.812  14.308
Juros sobre capital préprio liquido imputados nos
dividendos obrigatérios 13.812 14.308
Juros sobre capital préprio ndao imputados nos
dividendos obrigatérios 638 2.692
Bruto 17000 20.000
Imposto de renda (2.550) (3.000)
Saldo dos dividendos obrigatérios propostos = =
Constituicdo da reserva estatutaria 38.249 37.233

(a) Foi realizada a constituicao de Reserva legal até o limite dos 20% do

Capital social do exercicio.

17. Detalhamento das contas do resultado:

17.1. Receita liquida com titulos de capitaliza¢ao:
Descricao
Arrecadacao com titulo de capitalizagao
Devolugao e cancelamentos com titulos de
capitalizacao
Variacdo da provisdo para resgate

2017 2016
772.095 724.463

(6.126) (9.618)
(672.276) (626.146)

Total 93.693 88.699
17.2. Custos de aquisi¢ao:

Descricao 2017 2016
Despesas de corretagem (20.982) (20.330)
Despesas de custeamentos de venda (3.426) (4.298)

ceira. CSLL: Com a edigao da Lei n® 11.727/2008, a Companhia ficou sujeita a
majoragao de 6% da aliquota da Contribui¢cao Social a partir de maio de 2008,
passando a aliquota de 9% para 15%. Nesse sentido, a Companhia passou a
questionar a constitucionalidade dessa majoragéo tendo impetrado Mandado

aos prestadores corretores e descontinuar os depdsitos judiciais referentes a
essa discussao. 15.5. Contingéncias: Em 31/12/2017 e 2016 o valor total em
discussé@o dos processos cuja probabilidade de perda é classificada como
possivel pelos advogados que patrocinam as causas € de:

as cias do grupo; e (k) Valor referente ao reembolso de aluguel de imoveis (para passivo ndo circulante, s&o compostos conforme demonstrados a seguir: Total (24.408) (24.628)
efe,ltos de comparabilidade, estamos incluindo os valores nao informados em 2016); 15.1. Depésitos judiciais e fiscais: 17.3. Outras receitas e despesas operacionais:
Até 31/12/2017, a Companhia recebeu de sua coligada Caixa Capitalizagao S.A. oL
dividendos no montante de R$29.997 (R$33.518 em 2016) e pagou juros sobre _Descricéo 2017 2016 _Descricdo 2017 2016
gap(ijfal é)l’épl'io 2<':1(C)>1S6)Seus daCig%i%a(SMgO( R%?gtza%e“ ((ije 5%7030 (R$2(2)31%())0 de Fiscais: Receita com resgates de titulos de capitalizacéo 2.308 2.458
ividendos em , sendo . . e dividendos em ara ; i3 bl
a Sul América Santa Cruz Participagdes S.A. e R$955 (R$11.466 de divider?dos COFINS 33 oill IReceitaleoin prescrigao de = X|_g|b|I|dade 4.213 3.364
em 2016) para os demais acionistas. 13.2. Remuneracao da administracao: A PIS 24.886 23.444 Despesas com provisdes civeis (4.190) (2.895)
Administracio inclui os membros do Conselho de Administragdo, Presidente, CSLL 38.172 34.485 _Outras receitas e despesas operacionais (1.006) _ (2.350)
Vice—Presidentes e Diretores Estatutarios. A remuneragao paga ou a pagar esta IRPJ 16.025 15.007 _Total 1.325 577
demonstrada a seguir: . .
Beneficios de Outros 159 149 17.4. Despesas administrativas:
curto prazoa  Beneficios Incentivo Previdenciarias: Descricéo 2017 2016
__ administradores pés-emprego em acdes (a)  Total INSS 10.289 9.806  Pessoal proprio (a) (24.004) (25.595)
Contas a pagar Trabalhistas e civeis: Incentivo em agdes (259) (346)
2017 1237 1.328 582 3.147 Acdes trabalhistas 9.784 10.870  Servigos de terceiros (6.661) (5.472)
2016 967 1.268 913 3.148 Acdes civeis 6.820 8.972  Localizagao e funcionamento (3.731) (4.025)
Despesas : - ; . .
2017 (2.663) (1.086) (259) (4.008) Total 106.168 102.984 Processos trabalhistas 84 (288)
5016 (1.987) (215) (346) (2.548) _N3o circulante 106.168  102.984 _Outras despesas administrativas (8.703) (193)
15.2. Movimentacao das provisoes para agoes judiciais e obrigagoes fiscais: Total (38.274) (35.919)
Saldos em Atualizagéo Pagamentos/ Saldos em (@) Os beneficios aos funcionarios, incluidos na rubrica Pessoal Préprio, estao
Descricao 01/01/2016 Adicoes monetaria baixas 31/12/2016 representados de forma detalhada na tabela a seguir (n&o inclui honorarios
Civeis e trabalhistas: da diretoria):
Civeis 22.125 1.541 2.969 (16.629) 10.006 Descricdo 2017 2016
Trabalr]|§tas 10.597 753 889 (1.728) 10.511 Remuneragdes (11.035) (10.212)
Outros ez 526 (@s7) 2o i0s; GOS0 )
Subtotal 36.579 2.974 3.668 (20.642) 22,579 Indenizacoes e rescisoes (1284)  (6.525)
Tributérias: (a) Vale allmentggao, refeicdo e transpprte (1.195)  (1.084)
PIS 17683 2592 1515 _ 21790 Seguro de vida, saude e odontoldgico (1.179)  (1.106)
CSLL 19.775 701 2.569 (9) 23.036 Previdéncia privada (1.249) (590)
Honorérios 4.638 139 28 (214) 4591 Outros beneficios (501) (567)
Subtotal 42.096 3.432 4.112 (223) 49.417 Total (20.675) (23.744)
Previdenciarias: ; .
INSS 9.057 o8 791 . 9.806 175. De?s~pesas com tributos:
Total 87.732 6.434 8.501 (20.865) 81.802 Descricdo 2017 2016
Circulante 943 COFINS (2.244) (2.327)
Néo circulante 80.859 PIS 26 (2.805)
Saldos em Atualizacdo Pagamentos/ Saldos em 'axa de fiscalizacao - SUSEP (513)  (621)
Descricéo 31/12/2016 Adicdes monetaria baixas 31/12/2017 _Outros (346)  (284)
Civeis e trabalhistas: Total (3.077) (6.037)
Civeis 10.006 8.625 1.262 (8.458) 11.435 17.6. Resultado financeiro:
Trabalhistas 10.511 2.231 606 (2.455) 10.893 Descricio 2017 2016
ponorarios o et 5 gjg; 110" itulos e valores mobiliarios 80.010 100.204
Subtotal 22,579 13.476 2.005 (12.704) 25356  Valor justo por meio do resultado 4127 6.180
Tributarias: (a) Disponivel para venda 75.883 94.024
PIS 21.790 174 1.149 (391) 22722 Operac6es de capitalizacao (35.088) (43.391)
CSLL 23.036 191 2.007 - 25.234 Atualizacao monetaria e juros de depositos
Honorarios 4.591 115 198 = 4.904 judiciais, da provisdo para acdes judiciais e
Subt_otal . 49.417 480 3.354 (391) 52.860 obrigacées fiscais (1.312) (547)
Previenciarias: 0,806 452 1o.0gg utros (3.220) (4.337)
Total 81.802 13.956 5.841 (13.095) 88504 ol 40.390  51.929
Circulante 1.029
Nao circulante 87475 _Descricéo 2017 2016
(a) Inclui as obrigacdes fiscais, que em 31/12/2017 sao de R$52.860 (R$49.417 de Seguranca, provisionando e depositando integralmente até agosto de 2017 Valorizacdo de cotas de fundos de investimentos 4.124  6.180
em 2016), registradas no passivo néo circulante, na rubrica “Obrigagbes a os valores questionados. A partir de setembro de 2017, a Companhia optou Titulos de renda fixa - privados 4.254  14.829
pagar’ (nota 10.1). 15.3. Obrigacdes fiscais: As principais ac¢des judiciais por descontinuar os depdsitos judiciais e passou a recolher os valores ques- Titulos de renda fixa - publicos 78.394 101.382
oriundas de obrigagdes fiscais em 31/12/2017 e 2016 s&o: PIS: A Companhia tionados. Os advogados que patrocinam a causa reputam como possivel a Juros e variagdo monetdria sobre depdsitos judiciais 4.590 7.301
questionou e depositou judicialmente a contribuicdo do PIS, instituida pelas perda na demanda. 15.4. Provisoes judiciais: A principal agdo com provisdo Qutras 1.827 1.671
Emendas Constitucionais n°s 01/1994, 10/1996 e 17/1997, com a incidéncia de judicial em 31/12/2017 e 2016 é: INSS: A Companhia questiona e deposita- "Total 93.189 131.363
0,75% sobre a receita bruta. Os advogados que patrocinam as causas repu- va judicialmente a contribuicdo previdenciaria sobre as remuneragées pagas
tam como possivel a expectativa de perda dos processos relativos &s Emen- aos corretores de capitalizacao, instituida pela Lei Complementar n® 84/1996
das Constitucionais n 01/1994, 10/1996 e 17/1997, sendo remota no que se e regulamentacoes/alteragées posteriores, por entender que os servicos de _Descricéo 2017 2016
refere a alegagao de ofensa aos principios da anterioridade e da irretroativida- corretagem de capitalizagao ndo séo prestados as empresas de capitalizagdo, Operacdes de capitalizagao (35.088) (43.391)
de. Em fevereiro de 1999, com a promulgacéo da Lei n®9.701/1998 e da Lei n® estando desta forma, fora do campo de incidéncia da contribuigéo prevista no Desvalorizagdo de cotas de fundos de investimentos
9.718/1998, a base de calculo do PIS foi ampliada em fung&o do novo conceito  Inciso lll, do artigo 22, da Lei n® 8.212/1991 com nova redagao contida na Lei ¢ de titulos publicos e privados (6.762) (22.187)
de receita k_Jruta}. A Companhia questionou a_constltuuonalldade da expansao n°9.876/1999. Os processos encontram-se no STF aguardando_o julgamento Atualizacdo monetdria e juros da provisdo para acées
da carga tributaria do PIS, com base na Lei Complementar n® 7/1970 e vem de recursos da Companhia. Os valores devidos encontram-se integralmente . .. .. . o E e fiamal
oy . AR ) - P ) judiciais e obrigacgoes fiscais (5.902) (7.848)
provisionando e depositando judicialmente os valores devidos. Os advogados provisionados até maio de 2015. Os advogados que patrocinam a causa repu- Outras (5.047)  (6.008)
que patrocinam a causa reputam como possivel a expectativa de perda da de- tam como provavel a expectativa de perda da demanda. No més de junho de - -
manda em relagéo a receita da atividade e remota em relacao a receita finan- 2015, a Companhia decidiu passar a recolher o INSS sobre os pagamentos Total (52.799) (79.434)

17.7. Demonstracao dos calculos de imposto de renda e contribui¢ao so-

cial: O imposto de renda e a contribui¢&o social de 31/12/2017 e 2016, calcula- |
dos com base nas aliquotas oficiais, estédo reconciliados para os valores reco-3
nhecidos nas demonstracgoes de resultado, conforme demonstrados a seguir:a
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2017 2016 18. Imposto de renda e contribuicdo social sobre ajustes alocados dire-
Imposto de Contribuicado  Imposto de Contribuicao tamente no patriménio liquido:

Descricéo renda social renda social 2017

Lucro liquido antes da provisao para imposto de renda e de contribuicao social 59.657 59.657 73.675 73.675 At fi - Benefici
Despesas de imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas oficiais (14.914) (11.931) (18.419) (14.735) tivos financeiros eneficio

Aliquota nominal 25% 20% 25% 20% Descricao disponiveis para venda pds-emprego Total

23{;’;?5 Base de calculo 15.377 (194)  15.183
Provis&o para acdes judiciais e obrigagdes fiscais (1.479) (1.183) (258) (206)  Imposto de renda (3.844) 49 (3.799)
BEd“(?éo ao (\j/alljor recuperavel (463—) (359—) (2.832) (2.044)  Contribuicdo social (2.281) 29 (2.252)

espesas indedutiveis - - N

Provisdes nao dedutiveis (328) (263) - - T‘_)tal do's tl_'lbutos (6.125) ot (6.047)
Subtotal (2.270) (1.805) (3.090) (2.250) _Ajuste liquido 9.252 (116)  9.136
Exclusoes:

Ajustes de investimentos em coligadas e controladas 8.457 6.766 8.822 7.057 2016

Reversao de provisao para agoes judiciais e obrigacoes fiscais - - 1.466 1.173 Ativos financeiros Beneficio

Reverséo de provisGes néo dedutiveis = = 901 721 pescrica i ivei 58~ Total

Atualizagao de depositos judiciais 1320 1.056 1731 1385 —ooongdo disponiveis para venda_pos-emprego ota

Reversao da provisdo para reducio ao valor recuperavel 304 243 = — Basede calculo 50.029 (552)  49.477

Reversao da provisao sobre participagdes nos lucros 401 321 395 316 Imposto de renda (12.507) 138  (12.369)

Juros sobre o capital préprio 4.250 3.400 5.000 4.000 I .

Outras 1564 081 166 116 Contrlbwcao_ social (7.531) 83 (7.448)
Subtotal 16.296 12.767 18.481 14.768  Total dos tributos (20.038) 221 (19.817)
Reducéo de incentivos fiscais o . 173 - 153 —  Ajuste liquido 29.991 (331) 29.660
Despesas com imposto de renda e contribuicao social corrente (715) (969) (2.875) (2.217)

Diferidos: . = . . . ) ) _
Constituicao / (reversao) - crédito tributario sobre diferengas temporarias 1.547 852 (2.211) (2.119) qu)ielho dg Adrr:lhnl'straf;go. IPrels:cdenteS. Patrlcak Ac?tonlq Clg“ge. o||?3Larr|e|1
Débito tributario sobre atualizacio de depésitos judiciais (1.320) (793) (1.727) (1.040) ggghnléﬁsknﬁgsen Irzt'::; Sir:;fo:‘ gfr‘;z idi”r:;’: gabiisg{obﬁrteia”gagﬁsgez
Reverséo de contingéncias = = = gl € - 1a: resi : :

Receitas / (despesas) com imposto de renda e contribuicio social diferido 227 59 (3.938) (3.150) Filho. Diretor Vice-Presidente: André Luiz Lauzana dos Santos. Diretores:

Despesas com imposto de renda e contribuicéo social (488) (910) (6.813) (5.367) Emil Andery; Laenio Pereira dos Santos; Reinaldo Amorim Lopes; e Ricardo

Aliquota efetiva ) 0,82% 1,53% 9,25% 7,28%  Bottas Dourado dos Santos. Contador: lvandro de Aimeida Oliveira - CRC - RJ

Aliquota efetiva combinada 2,35% 16,53%  (076.168/0-7. Atudria: Glaucia Maria Ribeiro de Carvalho - MIBA/MTPS/963.

Resumo do Relatdorio do Comité de Auditoria Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de 2017

1. O Comité de Auditoria da Sul América Capitalizagao S.A. - SULACAP (“Companhia”) (“Comité”) no &mbito de suas
atribuigoes, relativamente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017 até a presente data: ® Reuniu-
se com 0s responsaveis pelas auditorias contabeis independente e interna, bem como com os representantes da
administragdo da Companhia, para, entre outras atribui¢oes, verificar o cumprimento das recomendacdes do Comité;
e \erificou que as auditorias contabeis independente e interna e o sistema de controles internos da Companhia
atendem as necessidades da Companhia, nao tendo identificado deficiéncias relevantes que colocassem em risco
a efetividade de tais auditorias e do sistema de controles internos da Companhia; * Com base nas informagoes
das auditorias contabeis independente e interna, nao identificou falhas no cumprimento da legislagao aplicavel, da

regulamentacéo e das normas internas da Companhia que pudessem colocar em risco a continuidade do negdcio;
e ¢ Revisou, previamente a divulgacédo, as demonstracdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2017, considerando-as adequadas quanto a observancia das praticas contabeis adotadas
no Brasil e da legislagao aplicavel e aptas para publicacdo e envio a SUSEP. 2. O Comité nao identificou a existéncia
ou evidéncia de erros ou fraudes de que trata o art. 144 da Resolugdo CNSP n? 321/2015. 3. O Comité verificou o
atendimento ao disposto no § 4° do art. 14 da Resolugdo CNSP n° 168/2007 e nao identificou o descumprimento de
dispositivos legais e regulamentares. Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2018. Domingos Carelli Neto - Presidente;
Carlos Infante Santos de Castro - Membro; e Renato Russo - Membro.

Parecer do Atuario Independente

Aos Acionistas e Administradores da Sul América Capitalizagao S.A. Rio de Janeiro — RJ. Escopo da Auditoria:
Examinamos as provisdes técnicas, os demonstrativos do capital minimo e a solvéncia da Sul América Capitalizagao
S.A. — SULACAP (“Companhia”), em 31 de dezembro de 2017, descritos nas notas explicativas integrantes das
demonstragdes financeiras da Companhia, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragcdo, em conformidade
com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas da Superintendéncia
de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP. Responsabilidade da
Administracdo: A Administragdo da Sul América Capitalizacdo S.A. — SULACAP é responsdvel pelas provisdes
técnicas, os demonstrativos do capital minimo e a solvéncia, elaborados de acordo com os principios atuariais
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, e pelos controles internos que ela determinou serem
necessarios para permitir a sua elaboragéo livre de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro. Responsabilidade dos atuarios independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao
sobre as provisdes técnicas, os demonstrativos do capital minimo e a solvéncia com base em nossa auditoria atuarial,
conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA. Estes principios
atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel
de que as provisdes técnicas, os demonstrativos do capital minimo e a solvéncia estao livres de distor¢ao relevante.
Em relagdo ao aspecto da Solvéncia, nossa responsabilidade esta restrita a adequagéo dos demonstrativos da
solvéncia e do capital minimo da Companhia e nao abrange uma opinido sobre as condi¢des para fazer frente as
suas obrigagdes correntes e ainda apresentar uma situacéo patrimonial e uma expectativa de lucros que garantam a
sua continuidade no futuro. Uma auditoria atuarial envolve a execucédo de procedimentos selecionados para obtengao
de evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas, os demonstrativos do capital minimo e a solvéncia.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do atuario, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgao
relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atudrio considera os
controles internos relevantes para o calculo e elaboragao das provisdes técnicas, os demonstrativos do capital

minimo e a solvéncia da Companhia para planejar procedimentos de auditoria atuarial que sao apropriados nas
circunstancias, mas néao para fins de expressar uma opiniao sobre a efetividade desses controles internos da Sul
América Capitalizagado S.A. — SULACAP. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniao de auditoria atuarial. Opinidao: Em nossa opinido, as provisoes técnicas, os
demonstrativos do capital minimo e a solvéncia acima referidos da Sul América Capitalizagdo S.A. — SULACAP
em 31 de dezembro de 2017 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com os principios
atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP. Outros assuntos: No contexto de nossas
responsabilidades acima descritas, considerando a avaliagao de riscos de distor¢ao relevante nos itens integrantes
do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados procedimentos de auditoria sobre as
bases de dados fornecidas pela Companhia e utilizadas em nossa auditoria atuarial, com base em testes aplicados
sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos séo capazes de proporcionar base
razoavel para permitir que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de
distor¢cao relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos, com base em testes aplicados
sobre amostras, observamos que existe correspondéncia desses dados, que serviram de base para apuracéo dos
itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a Susep por meio dos
respectivos Formularios de Informagdes Periddicas, para o exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.

Sao Paulo, 27 de fevereiro de 2018.
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Consultores Ltda.

CNPJ 02.189.924/0001-03
CIBA 45

Jodo Batista da Costa Pinto
MIBA 944

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demontracoes Financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da Sul América Capitalizagdo S.A. — SULACAP. Rio de Janeiro — RJ.
Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Sul América Capitalizagao S.A. - SULACAP (“Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstra¢des do resultado,
do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em
nossa opiniao, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Sul América Capitalizagao S.A.- SULACAP em 31 de dezembro de
2017, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de
Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Outras informagoes que acompanham
as demonstracoes financeiras e o relatorio do auditor: A Administragcdo da Companhia é responsavel por essas
outras informacdes que compreendem o Relatério da Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes
financeiras ndo abrange o Relatdrio da Administragao e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria
sobre esse relatério. Em conex@ao com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de
ler o Relatério da Administragéao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente
com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante
no Relatdrio da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras: A Administragao é
responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagao das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados —
SUSERP , e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragoes
financeiras livres de distor¢céo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das
demonstragoes financeiras, a Administragao é responsavel pela avaliagcdo da capacidade de a Companhia continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboragao das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administragao pretenda liquidar
a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes. Os responsdveis pela governanga da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragoes financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras,

tomadas em conjunto, estao livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorgoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os
riscos de distorcdo relevante nas demonstragées financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccdo de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omiss@o ou representagbes falsas intencionais. * Obtivemos um entendimento
dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos os procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia. » Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgagoes feitas pela Administragéo. ¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administracao,
da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opiniao, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a
Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional. ¢ Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o
contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgagoes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.
Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 27 de fevereiro de 2018.
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Auditores Independentes
CRC 2SP 011.609/0-8 “F" RJ

Roberto Paulo Kenedi
Contador
CRC 1RJ 081.401/0-5
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Meirelles: “Reforma tributdria

devera

ser votada ainda antes da Previdéncia”

Ministro explica que, mesmo com a reforma, a carga tributaria nao caira sem corte de despesas

ministro da Fazen-
da, Henrique Mei-
relles, disse que a
reforma tributaria
devera ser votada antes da
reforma da Previdéncia por
conta da intervengao federal
no Rio de Janeiro, que sus-
pendeu a votacdo das mu-
dancas na aposentadoria por

oncessionaria:

A concessionaria Aeropor-
tos Brasil Viracopos informou
que ja realizou o pagamento
das taxas que levaram a Agén-
cia Nacional de Aviacdo Civil
(Anac) a abrir o processo para
cassar a concessao por inadim-
pléncia do contrato. “Desta
forma, ndo ha motivo para
prosperar eventual processo

se tratar de uma modificacdo
constitucional, o que é proi-
bido durante intervengoes.
Em entrevista a Radio FM
Capital Campo Grande, o
ministro disse que o governo
apresentara um projeto de
simplificacao tributéria ao
Congresso Nacional, junto
ao Orcamento. O governo

tem até abril para enviar o
projeto de Lei de Diretri-
zes Orcamentarias (LDO)
ao Congresso Nacional. “O
melhor de fato é fazermos
uma simplificacdo, uma
racionalizacao tributaria”,
afirmou.

Ele acrescentou que,
mesmo com a reforma, a

carga tributaria brasileira
nao caira sem corte de des-
pesas, e ressaltou que o gasto
que cresce mais fortemente
no Brasil é o da Previdéncia.

Meirelles, no entanto,
minimizou a ndo votagao
da reforma da Previdéncia
neste momento dizendo que
a mudanca é fundamental,

mas seu efeito é de longo
prazo. ‘A intervencdo no
Rio vai durar na pior das
hipoteses este ano. Havera
a retomada das discussoes
da reforma da Previdéncia
apods isso”, completou.

De acordo com o minis-
tro, sem a reforma da Pre-
vidéncia, havera uma des-

pesa adicional no ano que
vem de R$ 14 bilhoes a R$
15 bilhoes. Ele foi questio-
nado na entrevista se sentia
“saudades” da CPMF e res-
pondeu que a contribuicdo
resolveu um problema tem-
porario, mas nao é capaz de
compensar o crescimento das
despesas da Previdéncia.

de caducidade”, informou. A
concessiondria espera quitar
até o final de margo as par-
celas de outorga fixa e varia-
vel referentes ao ano de 2017.

Os administradores de
Viracopos foram informados
sobre a abertura do processo
de caducidade pela Anac no
dia 19. Ela vai prestar os escla-
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recimentos solicitados pela
agéncia dentro do prazo de
60 dias. A expectativa da con-
cessiondria € iniciar o processo
de relicitacdo da concesséao.
Para tanto, aguarda a publi-
cagdo de um decreto regula-
mentando esse instrumento.
“A concessiondria confirma
que existem negociacoes em

andamento com grupos estran-
geiros interessados em inves-
tir em uma sociedade na admi-
nistracdo do aeroporto”, disse
a nota, acrescentando que o0s
nomes sao mantidos sob sigilo.
“No caso da possivel entrada
de um novo sécio, o aeroporto
poderia até abrir mao do pleito
para ser qualificado na Lei de

Relicitacao.”

Ela informou, ainda, que
os investimentos “nunca para-
ram”. Este ano espera melho-
rar o terminal de cargas, diante
dos recordes de movimenta-
¢ao de carga. Ha planos ainda
para transformar o antigo ter-
minal de passageiros, atual-
mente desativado, em um ter-

oncessao nao sera cassada’

minal para cargas domésticas.

O aeroporto negocia novas
rotas internacionais de passa-
geiros para América do Sul,
Estados Unidos e Europa.
Estdao em curso ainda nego-
ciacoes para a instalacdo de
um hotel dentro do aeroporto,
além de mais lojas, lanchone-
tes e restaurantes.



