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Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ 32.206.435/0001-83

— N
SulAmeérica

Relatério da Administracao

Senhores Acionistas, Submetemos a apreciagao de V.S.as as demonstragdes financeiras da Sul América
Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Companhia”), relativas ao exercicio
social encerrado em 31/12/2018, acompanhadas das respectivas notas explicativas e do relatério dos
auditores independentes. As demonstragdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a entidades supervisionadas pelo Banco Central do Brasil
(BACEN) e incluem a legislagéo societéria, as normas e instruges do BACEN e os pronunciamentos,
orientacdes e interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que ja tenham
sido referendados pelo BACEN e estdo sendo apresentadas conforme nomenclatura e classificacao
padronizadas pelo Plano Contébil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF). 1.
Conjuntura econémica: A economia brasileira chegou ao fim de 2018 com uma melhor perspectiva
para os préximos anos, mesmo néo tendo apresentado sinais sélidos de retomada do crescimento ao
longo do ano. O endividamento elevado, tanto do setor privado como do publico, foi um dos principais
direcionadores da lenta recuperagéo da economia, a despeito de alguns fundamentos saudaveis, como

h - - ) h . o ; ) informacoes financeiras:
inflacéo e juros baixos. Ademais, a economia brasileira foi submetida a choques adversos durante o

(R$ milhdes)

consecutivo abaixo da meta (4,5%) estabelecida pelo Banco Central, permitindo que a autoridade
monetaria reduzisse a taxa basica de juros para niveis historicamente baixos. A perspectiva do avango
de reformas econdmicas ap6s a eleigcéo presidencial provocou uma melhora nas condicoes financeiras.
Os indicadores de confianga, tanto dos empresarios quanto dos consumidores, voltaram a refletir
o otimismo dos agentes em relagdo a evolug&o da economia, atingindo patamares proximos aos de
periodos anteriores a recess@o. O comprometimento com as politicas de reformas econémicas e fiscais
serd determinante para a manutencao deste otimismo observado. Olhando adiante, as expectativas para
a economia brasileira nos préximos anos apontam para um cenario de crescimento moderado, contando
com um ambiente inflacionario benigno, favorecendo a manutengdo da taxa de juros em patamares
historicamente baixos. Os fundamentos do consumo devem ganhar forga, em linha com o fortalecimento
do emprego e da renda, enquanto os investimentos voltariam a se recuperar estimulados pelo aumento
da confianga dos empresérios em um ambiente institucional mais favorével aos negécios. 2. Principais

4. Distribuicao do resultado:

Descricédo (R$ milhdes) 2018 2017
Lucro antes dos impostos e participacoes 28,3 25,2
(-) Impostos e contribuicdes 2,5 (1,9)
(-) Participagdes (3,8) (1,8)
Lucro liquido do exercicio 27,0 21,4

(- ) Constituicao da reserva legal (5%)
( +) Ajustes de exercicios anteriores -
Lucro liquido ajustado
Dividendos obrigatdrios
25% do lucro liquido ajustado
(- ) Dividendos intercalares pagos e imputados aos dividendos

ano — greve dos caminhoneiros, piora do cendrio internacional e incerteza politica — que influenciaram
negativamente o ciclo de recuperacéo iniciado ainda na segunda metade de 2017, levando a uma perda
de forga da atividade econémica em um ambiente de maior aversao ao risco e menor confianga. Estima-

Receita da intermediacao financeira
Outras receitas (despesas) operacionais

Resultado antes da tributacao sobre o lucro e participacoes

se que o produto interno bruto (PIB) em 2018 tenha crescido abaixo do estimado pelas proje¢des do Lucro liquido

obrigatdérios 6,4 5,9
Saldo dos dividendos obrigatérios
2018 2017 A Dividendos intercalares pagos — 4.1
18 33 -436% _Dividendos adicionais propostos 19,2 13,6
26‘ 4 21 ‘9 20‘5% Total dos dividendos 25,7 23,6
28’3 25'2 12'3% 5. Investimentos: Em 31/12/2018, a Companhia mantinha investimentos diretos na Sul América
27:0 21:4 2610% Investimentos Gestora de Recursos S.A. (SAGA), no montante de R$22,9 milhdes. 6. Declaragdo

inicio do ano, impactado por menores taxas de crescimento de consumo das familias em fungéao de um
patamar de desemprego ainda elevado. Isso, somado a uma alta ociosidade do setor produtivo, ndo
permitiu uma contribuicdo maior dos investimentos para a expansao do PIB. O segundo semestre do ano
se mostrou mais promissor, indicando um ambiente mais favoravel a retomada do crescimento. O cenario
de emprego encerrou o ano com um saldo positivo de criagcao de vagas, apds trés anos consecutivos
com fechamento de posicdes. A inflagdo, medida pelo IPCA/IBGE, fechou em 3,75%, o segundo ano

3. Comentério sobre o desempenho: A receita da intermediag&o financeira foi de R$1,8 milhdo em
2018, reducao de 43,6% em relagdo a 2017. A linha de outras receitas e despesas operacionais totalizou
R$26,4 milhdes, aumento de 20,5% em comparagao ao ano anterior. O resultado antes de tributagao
sobre o lucro e participagdes cresceu 12,3% em relagdo ao ano anterior, atingindo R$28,3 milhdes. O
lucro liquido totalizou R$27,0 milhGes, crescimento de 26,0% em comparacéo a 2017.

sobre capital financeiro e intencdo de manter até o vencimento os titulos e valores mobilidrios
classificados na categoria “mantidos até o vencimento”: A Companhia ndo possui ativos classificados
na categoria “mantidos até o vencimento’ 7. Auditores independentes: Os auditores externos entendem
que sao independentes da Companhia e do grupo ao qual ela pertence e que ndo ha qualquer contrato
de servigos que ndo sejam os de auditoria até o momento que quebre esta relacao de independéncia, até
mesmo por suas caracteristicas “nao recorrentes” 8. Acordo de acionistas: A Companhia néo é parte de
acordos de acionistas. Sdo Paulo, 26 de fevereiro de 2019. A ADMINISTRACAO.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(em milhares de reais)

Notas 2018 2017

Ativo
Circulante 42.703 36.080
Disponibilidades - 52 45
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 31.116 26.921
Carteira propria — 31.116 26.921
Outros créditos = 11.535 9.114
Rendas a receber 6 8.806 6.909
Diversos 7 2.729 2.205
Realizavel a longo prazo - 19.499 32.464
Outros créditos = 19.499 32.464
Diversos 7 19.499 32.464
Permanente - 23.544 17.837
Investimentos - 22.886 17.079
Participagdo em controlada - No Pais 8 22.872 17.065
Outros investimentos - 14 14
Imobilizado = 64 110
Intangivel — 594 648
Total do ativo 85.746 86.381

Notas 2018 2017

Passivo
Circulante 17.009 10.339
Outras obrigacoes - 17.009 10.339
Sociais e estatutarias 14 6.414 -
Fiscais e previdenciarias 9 600 499
Diversas 10 9.995 9.840
Exigivel a longo prazo - 10.190 24.470
Outras obrigacoes - 10.190 24.470
Diversas 10 10.190 24.470
Patriménio liquido - 58.547 51.572
Capital 13.1 37.875 31.563
De domiciliados no pais - 37.875 31.563
Reservas de lucros 13.2 20.671 20.003

Ajustes de avaliacao patrimonial - 1 6
Total do passivo e patriménio liquido 85.746 86.381

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracoes de resultados para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 e
semestre findo em 31 de dezembro de 2018 (em milhares de reais, exceto onde mencionado)

Demonstracdes das mutacoes do patriménio liquido para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
e semestre findo em 31 de dezembro de 2018 (em milhares de reais, exceto onde mencionado)

Notas 2° Semestre/2018 2018 2017

Receita da intermediacao financeira 962 1.848 3.278

Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 15 962 1.848 3.278
Resultado bruto da intermediacao financeira - 962 1.848 3.278
Outras receitas (despesas) operacionais - 12.804 26.405 21.904

Receitas de prestacao de servicos 16 11.957 23.297 24.590

Despesas de pessoal 17 (6.572) (13.568) (11.687)

Outras despesas administrativas 18 (5.241) (9.111) (9.693)

Despesas tributérias = (911) (1.778) (1.819)

Resultado de participagdo em coligadas e controladas 8 14.140 27914 20.294

Outras receitas operacionais 19 597 1.335 2.039

Outras despesas operacionais 20 (1.166) (1.684) (1.820)
Resultado operacional - 13.766 28.253 25.182
Resultado nao operacional - 33 -
Resultado antes da tributacao sobre o lucro e participagoes - 13.766 28.286 25.182
Imposto de renda e contribuicao social - 388 2.508 (1.910)

Imposto de renda 21 (1.363) (159) (815)

Contribui¢ao social 21 (1.896) (1.190) (704)

Ativo fiscal diferido 21 3.647 3.857 (391)
Participacoes no lucro - (2.250) (3.788) (1.843)
Lucro liquido = 11.904 27.006 21.429
Quantidade de acoes - 17.166.837 17.166.837 17.166.837
Lucro liquido por lote de mil acdes - R$ 0,69 1,57 1,25

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
Demonstracoes dos fluxos de caixa para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
e semestre findo em 31 de dezembro de 2018 (e milhares de reais)

Descricao 2° Semestre/2018 2018 2017
Lucro liquido antes do imposto de renda e contribuicéo social 13.766 28.286 25.182
Mais

Depreciagoes e amortizagoes 55 104 91

Juros e variacoes monetérias de provisao para riscos fiscais e passivos de acoes civeis e trabalhistas 472 990 1.660

Incentivo de agdes 452 1.265 568

Outros = 19 =
Menos

Juros e variagbes monetérias de depdsitos judiciais (523) (1.128) (1.830)

Resultado positivo de equivaléncia patrimonial (14.140) (27.914) (20.294)

Outros (37) (78) -
Atividades operacionais

Variagao de titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos (1.526) (4.203) 6.816

Variacao de outros créditos 13.978 13.489 (1.052)

Variagcao de outras obrigacdes fiscais e previdencidrias 7077 7258 (3.050)

Variacao de outras obrigacdes diversas (19.075) (24.073) (1.322)

Recebimento de dividendos e juros sobre capital proprio - 20.294 13.264

Imposto de renda e contribuigao social pagos (493) (743) (3.186)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 6 13.566 16.847
Atividades de investimento

Recebimento pela venda:

Imobilizado - 52 -

Pagamento pela compra:

Imobilizado - - ()

Intangivel _ _ )
Caixa liquido gerado/ (consumido) nas atividades de investimento - 52 3)
Atividades de financiamento

Pagamento de dividendos - (13.611) (16.845)
Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento - (13.611) (16.845)
Variagéo liquida do caixa 6 7 (1)
Caixa e equivalentes de caixa - saldo inicial 46 45 46
Caixa e equivalentes de caixa - saldo final 52 52 45
Aumento/ (reducao) nas disponibilidades 6 7 (1)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas explicativas as demonstragées financeiras em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto onde mencionado)

1. Contexto operacional: A SUL AMERICA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. denominada “Companhia” é uma
sociedade anonima de capital fechado, domiciliada no Brasil, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, n® 1.673, 12° andar, Ala
Norte, Sala Il, Pinheiros, autorizada a operar pelo Banco Central do Brasil (BACEN), tendo como principais objetivos a administrag@o de recursos de terceiros,
administracdo de fundos de investimento, prestagé@o de servicos de consultoria e assessoria financeira e servicos relacionados com o mercado de capitais e tem como
acionista a Sul América Companhia de Seguro Saude (CIA. SAUDE), que detém 100% da participacao. A Companhia faz parte do conjunto de empresas formado pela
Sul América S.A. (SASA) e suas controladas, que é tratado pelo termo “SulAmérica’ A SASA é uma Companhia de capital aberto, controlada pela Sulasapar
Participacoes S.A. (SULASAPAR), que detém 50,87% das acoes ordindrias, 0,01% das agdes preferenciais e 25,66% de participagao total, e publicou em 27 de
fevereiro de 2019 no jornal Valor Econémico e Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro, suas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, elaboradas em conformidade com as Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS) e também de acordo com as
préticas contdbeis adotadas no Brasil (BR GAAP). 2. Apresentacdo das demonstracoes financeiras: As demonstracdes financeiras foram elaboradas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN e incluem a legislacdo societaria, as normas
e instrugdes do BACEN e os pronunciamentos, orientagdes e interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que ja tenham sido
referendados pelo BACEN e estdo sendo apresentadas conforme nomenclatura e classificagdo padronizadas pelo Plano Contabil das Instituigdes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF). O Conselho de Administracao manifestou—se favoravelmente a emiss&o das presentes demonstragoes financeiras em reunido realizada
em 26/02/2019. 3. Principais praticas contabeis: As praticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas de maneira consistente a todos os periodos apresentados
nas demonstragdes financeiras. 3.1. Resumo das praticas contabeis: As praticas contabeis mais relevantes adotadas sao: * O resultado das operagdes é apurado
pelo regime de competéncia; * Os direitos realizaveis e as obrigacoes exigiveis apds 12 meses sao classificados no ativo e passivo a longo prazo, respectivamente; ®
Os ativos e passivos sujeitos a atualizagdo monetaria séo atualizados com base nos indices definidos legalmente ou em contrato; e » Os créditos tributarios nao sao
ajustados a valor presente. 3.2. Ativos financeiros circulantes e realizaveis a longo prazo: Os titulos e
valores mobilidrios adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados, séo contabilizados pelo valor justo e classificados no ativo circulante.
Rendimentos, valorizagdes e desvalorizagbes desses titulos e valores mobiliarios s&o reconhecidos no resultado. Certos titulos e valores mobiliarios podem ser
classificados nessa categoria, mesmo que nao sejam frequentemente negociados, considerando-se a estratégia de investimentos e de acordo com a gestao de riscos
documentada. Em 31/12/2018 e 2017, a Companhia ndo possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos.

Titulos e valores mobilidrios que ndo se enquadram nas categorias “mensurados ao valor justo por meio do resultado; “mantidos até o vencimento” ou
“empréstimos e recebiveis” sdo classificados como “disponivel para venda” e contabilizados pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos no periodo,
reconhecidos no resultado. Valorizacdes e desvalorizagdes nao realizadas sao reconhecidas em conta especifica no patriménio liquido, liquidas dos correspondentes
efeitos tributérios e, quando realizadas ou o valor recuperavel apresenta redugao, sdo apropriadas ao resultado, em contrapartida da conta especifica do patriménio
liquido. Titulos e valores mobilidrios que a Companhia possui a intengéo e a capacidade financeira para sua manutengdo em
carteira até o vencimento, sdo contabilizados pelo valor de custo acrescido dos rendimentos auferidos no periodo, que s&o reconhecidos no resultado.

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros representados pelas contas a receber, mensurados inicialmente pelo valor justo,
acrescido dos custos das transacgdes. Esses ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado, ajustados, quando aplicavel, por reducdes ao valor recuperavel.
3.3. Investimentos — participacoes societarias: Reconhecidos inicialmente pelo valor justo, ajustado pela reducao ao valor recuperavel, combinado com o seguinte
aspecto: * Nas demonstracdes financeiras, as participagdes aciondrias em controladas sao avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial. 3.4. Imposto de renda
e contribuicao social corrente e diferido: As provisdes para imposto de renda e para contribui¢do social correntes e diferidos sdo constituidas pelas aliquotas
vigentes na data-base das demonstracdes financeiras. O reconhecimento de imposto de renda e de contribuicao social diferidos no ativo é estabelecido levando-se
em consideracdo as expectativas da Administracdo sobre a realizagdo dos resultados fiscais tributaveis futuros e sobre certas diferencas temporérias, cujas
expectativas estdo baseadas em projecdes elaboradas e aprovadas para periodos de 5 anos, conclui-se a partir deste estudo que esses créditos tributarios serdo
consumidos em até 4 anos. Para efeito de apresentagéo nas demonstracdes financeiras, os ativos e passivos fiscais correntes e diferidos sdo compensados quando
a Companhia tem direito legalmente executével para compensar os valores reconhecidos, e estdo relacionados com tributos sobre o lucro langados pela mesma
autoridade tributéria. 3.5. Provisoes para acoes judiciais: A Companhia e suas controladas constituem provisdes para suprir desembolsos futuros oriundos de
processos judiciais civeis, trabalhistas ou processos judiciais de natureza fiscal. Os valores s&o constituidos a partir de andlise individualizada do valor estimado de
perda e da classificagéo do grau de risco (provavel, possivel ou remoto), realizada pelos consultores legais independentes, acompanhada pelo Departamento Juridico
interno e pela Administragao da Companhia e de suas controladas. No caso dos processos judiciais civeis, cujas causas sao consideradas
semelhantes e usuais, isto é, aqueles processos judiciais cujo autor € cliente da Companhia e cujo pedido é recorrente e relacionado ao negécio, adicionalmente a
estimativa do valor e classificagao do grau de risco, os valores de provisao s&o constituidos tendo como base a aplicagao de percentuais estatisticos calculados a partir
da andlise dos valores despendidos com os processos encerrados nos Ultimos 60 meses e suas correspondentes estimativas histéricas de exposicao ao risco. O
célculo leva em consideracao, ainda, a natureza dos processos, a respectiva estimativa de probabilidade de perda e o desembolso financeiro. Caso o processo judicial
civel seja classificado como relevante, ou seja, possuir pedidos e valores ndo usuais, de acordo com as regras estabelecidas na Politica de Processos Relevantes da
Companhia, os valores de provisdo para os casos de perda provavel sdo constituidos no percentual de 100% da estimativa feita, mais 10% adicionais referentes a
honorarios sucumbenciais. Ressalta-se que, dada a individualidade e particularidade destas acdes, ndo é possivel basear as provisdes nos valores ja dispendidos em
outros casos. A partir de outubro de 2017, todos os processos trabalhistas passaram a ser classificados como relevantes em razao da realizacao de acompanhamento
diferenciado e minucioso de cada processo, portanto, os valores de provisao para os casos de perda provavel sdo constituidos no percentual de 100% da estimativa
feita, mais 10% adicionais referentes a honorarios sucumbenciais, por pedido. Em todos os casos, as provisdes sao reavaliadas periodicamente de acordo com os
andamentos processuais e atualizadas mensalmente pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), no caso dos processos civeis, ou pela Taxa Referencial
(TR), no caso dos processos trabalhistas, ambos com a incidéncia de juros de 10,59% ao ano. As provisdes para processos judiciais e os honorarios de sucumbéncia,
referentes as causas de natureza civel, assim como as trabalhistas, estdo contabilizados no passivo nao circulante na rubrica “Outras obrigacoes - diversas? Os
correspondentes depdsitos judiciais estao contabilizados no ativo ndo circulante, em rubrica prépria, e sdo atualizados monetariamente pela TR e juros de 6% ao ano,
para os depdsitos judiciais civeis e trabalhistas, pela taxa do Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia (SELIC) para os depdsitos previdenciarios, conforme
legislacao vigente. As provisdes para as agoes judiciais relacionadas a tributos, contribuicdes e outras obrigagoes de natureza fiscal, objeto de
contestag&o judicial, sao reavaliadas periodicamente e atualizadas mensalmente pela SELIC, conforme legislacéo vigente, e sdo contabilizadas com base nas
opinides dos consultores legais independentes e da Administracao sobre o provavel resultado dos processos judiciais. As provisdes sao constituidas quando a
Administracéo avalia que uma saida de recursos é provavel de ocorrer até o encerramento dos processos judiciais e seu valor possa ser razoavelmente estimado. Os
valores referentes aos questionamentos relativos a ilegalidade ou inconstitucionalidade de tributos, contribuicdes e outras obrigagdes de natureza fiscal sao
provisionados independentemente da avaliagéo acerca da probabilidade de éxito e, por isso, tém seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstracoes
financeiras, na rubrica de “Outras obrigages - fiscais e previdencidrias; no exigivel a longo prazo. Os correspondentes dep6sitos judiciais estdo contabilizados em
rubrica prépria, no ativo n&o circulante, e s&o atualizados monetariamente pela SELIC, conforme legislagéo vigente. 3.6. Beneficios a empregados: Os beneficios
compreendem o Plano de Contribuicao Definida, por intermédio do Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL), seguro satde e seguro de vida. Os custos com o
PGBL sao reconhecidos nos resultados pelo valor das contribuicdes efetuadas. Os compromissos com seguro satide e seguro de vida s&o provisionados pelo regime
de competéncia, com base em célculos atuariais, de acordo com o Método da Unidade de Crédito Projetada e outras premissas atuariais. 3.7. Incentivos em acoes:
A Companhia concede incentivos em acdes da SASA a seus administradores. Os planos sdo compostos por outorgas de opcdes bonificadas, onde o executivo adquire
uma quantidade de agdes em tesouraria da SASA, com direito a bonificacao. Tanto as agdes adquiridas quanto as bonificagdes de agdes possuem caréncia, sendo
33% com caréncia de 3 anos, 33% com caréncia de 4 anos e o restante com caréncia de 5 anos. O valor justo do plano é mensurado pela Companhia com base na
ultima cotacao da agdo da SASA antes da outorga. Os valores relacionados ao plano de incentivo em acdes, sdo contabilizados na rubrica “Despesas administrativas;
com um correspondente langamento na rubrica “Outras obrigacoes — diversas’ Periodicamente, a Companhia reembolsa a SASA pelos incentivos em acdes dados a
seus executivos (vide nota 11.2). 3.8. Dividendos: Os dividendos sao reconhecidos nas demonstracoes financeiras quando de sua efetiva distribuicdo ou quando sua
distribuicdo é aprovada pelos acionistas, o que ocorrer primeiro. O Conselho de Administracao, ao se manifestar sobre as demonstracdes financeiras, apresenta a
Assembleia Geral a sua proposta de distribuicdo do resultado do exercicio. O valor dos dividendos declarados pelo Conselho de Administracéo é refletido em
subcontas no patriménio liquido e apenas a parcela correspondente ao dividendo obrigatério é reconhecida como um passivo nas demonstragoes financeiras. 3.9.
Estimativas: A preparacdo das demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil para instituicoes financeiras requer que a
Administracéo faca estimativas, julgamentos e premissas que afetam a aplicagao das praticas contébeis e o registro dos ativos e passivos, as receitas e despesas,
bem como a divulgacéo de informagbes sobre dados das suas demonstracoes financeiras. Os resultados finais dessas transacgoes e informagdes, quando de sua
efetiva realizagdo em exercicios subsequentes, podem diferir dessas estimativas. As principais estimativas relacionadas as demonstragdes financeiras referem-se ao
registro dos passivos relacionados ao valor do desembolso provavel refletidos na provisao para acoes judiciais e a apuragao do valor justo dos instrumentos financeiros
e créditos tributarios. Revisdes continuas séo feitas sobre as estimativas e premissas e o reconhecimento contabil de efeitos, que porventura surjam, sdo efetuados
no resultado do periodo em que as revisdes ocorrem. Informagoes adicionais sobre as estimativas encontram-se nas notas explicativas de titulos e valores mobiliarios
(nota 5), créditos tributarios de impostos e contribuicbes (nota 7.1) e provisdes para agoes judiciais (nota 12). 3.10. Depositos judiciais e fiscais: Os depdsitos judiciais
e fiscais s&o classificados no ativo realizavel a longo prazo e os rendimentos e as atualizagdes monetarias sobre esse ativo sdo reconhecidos no resultado. 3.11.
Normas e interpretacGes novas e revisadas: Aplicacédo das normas
novas e revisadas que nao tiveram efeito ou nao tiveram efeito material sobre as demonstracées financeiras: A seguir estdo apresentadas as normas novas
e revisadas aplicaveis as operacdes da Companhia em vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2018. ¢ IFRS 9/ CPC 48 — Instrumentos financeiros — Em vigor a partir de
01/01/2018. O referido pronunciamento ainda nao foi aprovado pelo BACEN; ¢ IFRS 15/ CPC 47 — Receita de contratos de clientes — Em vigor a partir de 01/01/2018.
O referido pronunciamento ainda nao foi aprovado pelo BACEN; e ¢ Alteragdes ao CPC 10 (IFRS 2) — Pagamento baseado em acdes em relagao a classificacao e

Reserva de Reserva Dividendos Total das Ajustes de Lucros
Capital Reserva incentivos estatu- adicionais reservas avaliacdo acumu-

realizado legal fiscais taria propostos de lucros patrimonial _ lados Total
Saldos em 01/01/2017 31.563 6.312 79 2.183 6.845 15.419 17) — 46.965
Dividendos adicionais propostos aprovados - R$0,40
por acao, conforme AGOE de 29/03/2017 - - - - (6.845)  (6.845) - — (6.845)
Ajustes de avaliagao patrimonial — — — — — - 23 — 23
Ajustes de exercicios anteriores - - - (2.183) - (2.183) - 2183 -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 21429 21429
Destinagoes:
Dividendos obrigatérios - R$0,34 (em reais) por agéo,
conforme RCA de 21/08/2017 — — — — — - — (5.903) (5.903)
Dividendos intercalares - R$0,24 (em reais) por agao,
conforme RCA de 21/08/2017 - - - - - - - (4.097) (4.097)
Dividendos adicionais — — — — 13.612  13.612 — (13.612) -
Saldos em 31/12/2017 31563  6.312 79 - 13.612  20.003 6 — 51572
Mutacdes do exercicio - - - (2.183) 6.767 4.584 23 - 4.607
Saldos em 01/01/2018 31.563 6.312 79 = 13.612  20.003 6 - 51572
Aumento de capital com reserva legal, conforme ata
do dia 29/03/2018 6.312 (6.312) - - - (6.312) — - -
Ajustes de avaliagao patrimonial - - - - - - (5) - (5)
Dividendos adicionais propostos aprovados - R$0,79
por acao, conforme AGOE de 29/03/2018 — - - - (13.612) (13.612) — - (13.612)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - — 27006 27006
Destinacoes:
Reserva legal - 1.350 - - - 1.350 - (1.350) -
Dividendos obrigatérios — - — - — - — (6.414) (6.414)
Dividendos adicionais = = = = 19.242  19.242 — (19.242) =
Saldos em 31/12/201 37.875 1.350 79 = 19.242  20.671 1 — 58.547
Mutacoes do exercicio 6.312  (4.962) - - 5.630 668 (5) - 6.97
Saldos em 30/06/201 37.875 = 79 = - 79 1 15.102 53.057
Lucro liquido do semestre - - - - - - - 11.904 11.904
Destinacoes:
Reserva legal - 1.350 - - - 1.350 - (1.350) -
Dividendos obrigatérios - R$0,37 (em reais) por acao - - - - - - - (6.414) (6.414
Dividendos adicionais — — — — 19.242  19.242 — (19.242) -
Saldos em 31/12/2018 37.875 1.350 79 = 19.242  20.671 1 — 58.547
Mutacoes do semestre - 1.350 - - 19.24_2 20.592 - (15.10_2) 5.490

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragoes financeiras.

mensuragao de determinadas transacdes com pagamento baseado em agdes — Em vigor a partir de 01/01/2018. Normas e interpretacdes novas e revisadas ja
emitidas, mas ainda néo efetivas em 31 de dezembro de 2018 e nao adotadas de forma antecipada pela Companhia: Uma série de novas normas estara efetiva
para exercicios iniciados apés 12 de janeiro de 2019. A Companhia ndo adotou essas alteragdes na preparagao destas demonstragdes financeiras, assim como nao
planeja adotar estas normas de forma antecipada. Espera-se que a norma a seguir possa ter impacto nas demonstracoes financeiras da Companhia no periodo de
adocao inicial. * IFRS 16 / CPC 6 (R2) — Arrendamento mercantil — Em vigor a partir de 01/01/2019. O BACEN ainda nao aprovou o IFRS 16 / CPC 6 (R2), portanto
ainda ndo ha previsao de data de adocéo pelas empresas reguladas pelo BACEN. A Companhia esta aguardando o posicionamento formal do 6rgao regulador. As
seguintes normas alteradas e interpretacdes ndo deverao ter um impacto material nas demonstrages financeiras da Companhia ou ndo séo aplicaveis as suas
operagoes. * IFRIC 23 — Incerteza sobre tratamentos de Imposto de Renda — Em vigor a partir de 01/01/2019; e » Ciclo de melhorias anuais as Normas Internacionais
(IFRS), Ciclo de 2015 — 2017 — Alteragdes as IFRS 3 e 11 sobre participagdes detidas anteriormente em operagdes conjuntas, a IAS 12 sobre consequéncias tributarias
dos pagamentos de instrumentos financeiros classificados como patriménio e a IAS 23 sobre custos elegiveis a capitalizacao — Em vigor a partir de 01/01/2019. 0 CPC
ainda nao emitiu pronunciamento contabil ou alteragao nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS, assim como o BACEN, nao aprovou
todos os pronunciamentos ja emitidos pelo CPC. Portanto, a adogéo antecipada dessas IFRS nao é permitida para entidades que divulgam as suas demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil para empresas supervisionadas pelo BACEN. 4. Gerenciamento de riscos: O processo de gestao
de riscos (“Enterprise Risk Management — ERM”) da Companhia tem como finalidade suportar o alcance dos objetivos estratégicos da organizagao. Este procedimento
tem como base identificar potenciais eventos que possam afetar os resultados esperados para os préximos periodos e gerenciar tais riscos avaliando seus controles
e garantindo capital adequado para sustentar as operagdes em cenarios inesperados, de acordo com o apetite a riscos vigentes. A metodologia desenvolvida para o
processo de gerenciamento de riscos corporativos busca referéncias nas melhores praticas internacionais, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo COSO
(Committe of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission) e procedimentos definidos em Solvéncia Il. Este processo € executado em fases integradas e
continuas descritas da seguinte forma: ¢ Identificagao dos riscos: Processo de identificagéo e priorizagéo dos riscos que possam afetar os resultados de curto ou
longo prazo estabelecidos; * Quantificagao dos riscos: Os riscos priorizados s@o quantificados através de modelagens especificas envolvendo a probabilidade de
ocorréncia e seus possiveis impactos; * Resposta aos riscos: De acordo com os resultados do processo de quantificag@o e alinhado com o apetite a riscos vigentes,
sdo elaborados planos de agao de resposta aos riscos; e * Monitoramento e reporte: As informagdes de cada risco e os respectivos planos de acao de resposta sao
monitorados e gerenciados através de indicadores e relatérios pela area de riscos corporativos, a qual os reporta a Unidade de Negdcio, ao Comité de Riscos (CoR),
Comité de Auditoria e Gestao de Riscos e Conselho de Administracao, de acordo com periodicidade pré-definida ou sempre que julgar necessario. Adicionalmente, a
Companhia apura a suficiéncia do Patriménio de Referéncia em relagéo ao Patriménio de Referéncia Exigido, requerido mensalmente pelo regulador. As diretrizes e o
monitoramento do processo de ERM da organizacéo sao estabelecidos pelo Conselho de Administragéo, que também tem como responsabilidade definir o apetite a
riscos da Companhia que tem por objetivo criar fronteiras na assungao dos riscos pela Companhia, levando em consideragéo suas preferéncias, tolerancias e limites.
E papel do Comité de Riscos e da Divisdao de Riscos corporativos, reportar ao Conselho de Administracdo e ao Comité de Auditoria e Gestao de Riscos, na
periodicidade definida pelos mesmos, os resultados e desenvolvimentos do programa de gest&o de riscos corporativos. O Gestor de Riscos tem como fungéo ser o
ponto focal de todas as acdes relacionadas a gestao dos riscos corporativos na empresa além de ser o elo com o regulador cabendo a ele, dentre outras atividades,
monitorar e reportar periodicamente ao Comité de Riscos o perfil de riscos e os niveis de exposicdo da Companhia. Em 2018, foi criada a area de controles internos
sob a responsabilidade do Gestor de Riscos da SulAmérica com a funcéo de realizar avaliagdes continuas, através de testes de eficécia, para se certificar da presenca
e do funcionamento dos controles. A execugao do processo de gestao de riscos é feita de forma integrada entre as trés linhas de defesa da organizagéo. Este conceito
considera que a primeira gestdo de cada risco (12 linha de defesa) é iniciada com os tomadores do risco, aqueles que optam por evitar ou aceitar o risco de forma
primaria. Apds a primeira gestédo do risco, sdo estabelecidos processos independentes para monitoramento dos controles internos estabelecidos pela 12 linha de
defesa e gestdo dos riscos residuais resultantes desse processo. Esta segunda gestao do risco (22 linha de defesa) retroalimenta entéo o processo de primeira gestao
estabelecendo novas regras de conduta e novas politicas na assungéo dos riscos e, com uma visao holistica, avalia o patriménio de referéncia da Companhia. Por
ultimo, ha uma verificacao independente realizada pela auditoria interna da primeira e segunda gestéo dos riscos, de forma a garantir que todo o processo foi cumprido
em todas as suas etapas de forma satisfatdria (32 linha de defesa). Com a finalidade de multiplicar a cultura de ERM e atuar como pontos focais, foram selecionados
colaboradores na primeira e na segunda linha de defesa, fortalecendo as agendas de treinamentos e campanhas de gestao de riscos na SulAmérica. O processo de
ERM compreende todos os tipos de riscos corporativos aos quais a Companhia esta exposta. A Companhia desenvolveu diciondrio préprio de riscos a fim de
padronizar a linguagem em toda a organizagdo com as seguintes categorias: riscos estratégicos, riscos de mercado, riscos de crédito, riscos operacionais e legais. As
andlises e informagoes contidas nas préximas secdes objetivam apresentar resumidamente o processo de gerenciamento de cada categoria de risco, explicitando
como cada uma das categorias impacta nos negécios da Companhia e os procedimentos adotados para o controle e mitigacao dos mesmos. 4.1. Riscos de mercado:
Os riscos de mercado s&o decorrentes da possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de oscilagdes macroecondmicas que venham a impactar o valor dos ativos
ou passivos da organizacdo de maneiras distintas. A gestao dos investimentos da Companhia é realizada através de politica especifica aprovada pelo Comité de
Investimentos. Esta politica estabelece as diretrizes estratégicas que devem ser observadas na gestao dos ativos financeiros, incluindo limites, restricoes e regras de
diversificagéo visando que a alocagéo busque um volume de rentabilidade apropriado e assegure a capacidade da Companhia de cumprir suas obrigagdes. Como
determinagdes desta politica, constam alguns critérios dos quais a gestdo de cada carteira deve contemplar, dentre eles: * Metas de rentabilidade; * Limites de risco;
* Prazos maximos para alocacao dos ativos; e ¢ Liquidez minima exigida. Tal politica privilegia a tomada de decis@o de aplicagdo dos recursos com base em estudos
de Gerenciamento de Ativos e Passivos - ALM (Asset and Liability Management), considerando as particularidades de cada um dos compromissos assumidos nos
contratos bem como as expectativas do tempo de liquidacédo e possibilidade de variagao dos valores indenizaveis frente a mudangas no ambiente macroeconémico.
O processo de ALM é executado em conjunto pelas areas de Gestao de Riscos Corporativos, Atuarial e Financeira, e € monitorado pelo CoR. Permanentemente, o
Comité de Investimentos, faz o acompanhamento da alocag@o e desempenho dos ativos com base nas suas estratégias, incluindo a carteira de ALM, de forma a
possibilitar revisdo e rebalanceamento periédicos. Diariamente e de acordo com a Politica de Investimentos é apurado o VaR (value at risk) e realizados testes de stress
(stress tests) na carteira de investimentos para observar se a estratégia adotada esta dentro do apetite a risco de mercado estabelecido. Os limites de VaR e stress test
s&o revisados anualmente e definidos conforme apetite a riscos da Companhia. 4.2. Riscos de crédito: Os riscos de crédito estao relacionados com a possibilidade
de devedores deixarem de cumprir um contrato ou deixarem de cumpri-los nos termos em que foi acordado. Os limites relativos as aplicagbes financeiras sao
estabelecidos através de um Comité de Crédito que se retine mensalmente, podendo haver convocagdes extraordindrias quando necessario. A composicao da carteira
da Companhia é segmentada em LFT (Letra Financeira do Tesouro) e cotas de fundo de investimentos administradas por instituicdo de primeira linha, nao pertencente
ao grupo. Vale ressaltar que a Companhia nao investe diretamente em crédito privado, tendo alocado sua carteira em titulos publicos e fundos classificados como renda
fixa. A carteira é composta de investimentos de baixo risco e de curto prazo, investidos em quase sua totalidade em titulos publicos e federais e fundos com perfil
semelhante, caracterizando, desta forma, um perfil conservador e de alta liquidez, classificando como insignificante os riscos de crédito e mercado. 4.3. Riscos
operacionais: O risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacao de processos internos,
pessoas e sistemas ou eventos externos que possam causar danos a Companhia. O gerenciamento do risco operacional € um processo de aprimoramento continuo,
de maneira a acompanhar a evolug&o dinamica dos negécios e minimizar a existéncia de lacunas que possam comprometer a qualidade das operagoes. Dessa forma,
a gestao dos riscos operacionais é realizada em linha com o processo de ERM da Companhia com foco na identificacéo, avaliagéo dos riscos e controles e na resposta
aos riscos que violem o apetite a risco definidos pelo Conselho de Administragdo. Em 2018, foi criada a area de Controles Internos com o objetivo de dar suporte ao
processo de ERM ao realizar testes de aderéncia dos controles relacionados aos riscos operacionais. O processo de identificag@o dos riscos operacionais e controles
a eles associados é realizado através do mapeamento dos processos organizacionais. Os riscos identificados sao quantificados através de metodologia especifica e
os controles materiais e relevanegerando planos de agao nos casos necessarios. A metodologia utilizada objetiva mensurar a exposigao dos riscos operacionais antes
da ac&@o de mitigadores (risco inerente) e apds a agao dos mitigadores (risco residual), levando em consideracéo a frequéncia, a severidade e mitigadores dos riscos
identificados. 4.4. Riscos legais e compliance: Consistem nos riscos de perdas resultantes do ndo cumprimento de leis e/ou regulamentagdes. O risco legal pode
ser decorrente de multas, penalidades ou indenizacdes resultantes de agdes de 6rgdos de supervisao e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo
desfavoravel em processos judiciais. Com uma visdo corporativa, o departamento juridico da organizacdo, junto com seus
prestadores de servico, realiza a revisdo em todos os contratos firmados pela Companhia a fim de mitigar o risco legal de contratos, além de fornecer todo o subsidio
para os processos judiciais da organizacao. A rea juridica atua também contribuindo com projetos para melhoria de gestao das causas judiciais além de sugestoes
de como evitar riscos legais nas operacoes. A Companhia possui uma estrutura de compliance, a fim de adequar as suas
atividades as determinagdes dos 6rgaos regulamentadores e fiscalizadores, através de, elevados padrdes de integridade e exceléncia ética e aderéncia a legislacao
externa e normas internas. O objetivo desta estrutura é agir com imparcialidade na gestao e monitoramento do risco de compliance, contribuindo para o cumprimento
das leis e regulamentagdes aplicaveis ao negécio, por meio da conscientizagdo de uma conduta de negécio que seja legal, ética e transparente, que favorega os
interesses de empregados, clientes, acionistas e parceiros, que previna e detecte violacdes de leis e regulamentacdes através da identificacao e gestdo do risco de
compliance e que facilite defender as posi¢oes relativas a compliance da organizagao perante os 6rgaos reguladores. 4.5. Gestao de capital: O BACEN, por meio do
Regulamento Anexo Il & Resolugdo n® 2.099, de 17/08/1994, com a redacdo dada pela Resolucéo n® 2.607, de 27/05/1999, regulou os critérios de apuragao dos limites
minimos de patriménio liquido compativeis com o grau de risco da estrutura dos ativos (Acordo de Basiléia) e limites maximos de diversificacéo de risco e de aplicacdo
de recursos no ativo permanente (imobilizado) e por meio das Resolugdes n° 4.192 e 4.193, de 01/03/2013 e alteragdes posteriores, regulou os critérios para a
apuracao do Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) bem como os procedimentos para o célculo da parcela referente ao Risco Operacional. A Companhia optou pela
abordagem do indicador basico e esta enquadrada nos referidos limites das resolugdes supracitadas. A tabela abaixo demonstra a aderéncia do Patriménio da
Companhia ao capital regulatério exigido.

Descricdo 2018 2017
Patriménio de referéncia 56.109 49.696
Patriménio de referéncia exigido 9.028 10.633
Margem limite de compatibilizacao 47.081 39.063
5.Titulos e valores mobilidrios:
2018
Titulos para Disponivel para
negociacao venda
Valor avaliado Valor de mercado/ Valor avaliado Valor de Taxa média
Descricédo pela curva contabil pela curva mercado/contabil de juros
Titulos de renda fixa - publicos - - 28.977 28.979 28.979
Letras financeiras do tesouro - - 28.977 28.979 SELIC  28.979
Cotas de fundos de investimentos 2.137 2.137 - - 2.137
Cotas de fundos de investimento nao exclusivos 2137 2.137 = = 2137
Subtotal 2.137 2.137 28.977 28.979 31.116
Percentual total - contabil 6,87% 93,13% 100,00%
Total 31.116
Circulante 31.116
2017
Titulos para Disponivel para
negociacao venda
Valor avaliado Valor de mercado/ Valor avaliado Valor de Taxa média
Descricdo pela curva contabil pela curva mercado/contabil de juros
Titulos de renda fixa - publicos - - 21.136 21.145 21.145
Letras financeiras do tesouro = = 21.136 21.145 SELIC ~ 21.145
Cotas de fundos de investimentos 5.776 5.776 - - 5.776
Cotas de fundos de investimento nao exclusivos 5.776 5.776 - - 5.776
Subtotal 5.776 5.776 21.136 21.145 26.921
Percentual total - contabil 21,46% 78,54% 100,00% E
Total 26.921 .
Circulante 26.921 a
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11.2. Remuneracao da administracio: O pessoal-chave da administrag&o inclui os membros do Conselho
de Administragdo, Presidente, Vice-Presidentes e Diretores Estatutarios. A remuneragdo paga ou a pagar
esta demonstrada a seguir:

Beneficios de

curto prazo a Beneficios Incentivo de

administradores pés-emprego acoes (a) Total
Contas a pagar
Exercicio findo em 31/12/2018 3.753 - 690 4.443
Exercicio findo em 31/12/2017 4.633 — 334 4.967
Despesas
Exercicio findo em 31/12/2018 (2.844) (119) (1.265) (4.228)
Semestre findo em 31/12/2018 (1.140) (58) (452)  (1.650)
Exercicio findo em 31/12/2017 (2.570) (99) (568)  (3.237)

(a) Despesa reembolsada a SASA referente a incentivo em agdes a seus executivos (vide nota 3.7). 12.
Depdsitos judiciais e provisoes para a¢oes judiciais: 12.1. Depositos judiciais: Os saldos dos depositos
judiciais estao contemplados na rubrica “Outros créditos - diversos” no ativo realizavel a longo prazo (vide
nota 7), e sdo compostos conforme demonstrado a seguir:

Descricao 2018 2017
Tributarias:

COFINS 5.007 4.841
PIS 881 852
Contribuigao social - 17.241
Imposto de renda 4.225 4.077
Outros 165 161
Trabalhistas e civeis:

Acoes trabalhistas 2.266 2.108
Acoes civeis - 29
Total 12.544 29.309
Longo prazo 12.544 29.309

12.2. Movimentacoes das provisoes para acoes judiciais: Os saldos das provisdes para passivos de
acoes civeis, trabalhistas e obrigagoes legais estdo contemplados na rubrica “Outras obrigagbes — diversas”
(vide nota 10). A movimentagao das agdes judiciais da Companhia esta demonstrada a seguir:

Companhia impetrou mandado de seguranga, obtendo liminar que a franqueou proceder com o depésito
judicial da parcela em disputa. Em maio de 2013, o Supremo Tribunal Federal (STF) declarou constitucional,
em sede de repercussao geral, o referido dispositivo legal, declarando que tal alteragéo legislativa estava em
perfeita consonancia com o ordenamento legal, obstando, por conseguinte, a deducao da CSLL na base de
célculo do IRPJ. A partir de entdo, a Companhia passou a nao deduzir a despesa de contribui¢do social na
base de célculo do imposto de renda. Nestes termos os valores questionados até 2013 foram integralmente
depositados e provisionados. Em outubro de 2016, tivemos a convers@o em renda de parte dos depdsitos
judiciais, no valor de R$135 e estamos aguardando a conversao em renda do saldo remanescente. COFINS
/ PIS: A Companhia questiona judicialmente a legalidade da contribuicdo da COFINS e do PIS nos moldes
previstos na Lei n® 9.718/1998, que determina a apuracdo das bases de célculo mediante o computo da
totalidade das suas receitas, entendendo como devido o produto das vendas de mercadorias e/ou servicos,
requerendo sob a forma de compensacao ou restituicdo, os créditos correspondentes aos valores pagos a
esse titulo. Com a promulgacao da Lei n® 11.941/2009, que revogou a ampliagdo da base de calculo sobre
outras receitas, passou a partir da competéncia de junho de 2009, a recolher a contribuicdo somente sobre
a receita de sua atividade principal. Os advogados que patrocinam as causas reputam como provavel a
perda da demanda em relacdo a receita da atividade principal e possivel a perda da demanda referente
a ampliagdo da base de calculo (outras receitas), que nédo esta provisionado por nao se tratar de uma
obrigagao legal. Os valores relativos ao PIS e COFINS sobre a receita da atividade estao integralmente
provisionados. CSLL: Com a edi¢do da Lei n® 11.727/2008, a Companhia ficou sujeita a majoragéo de
6% da aliquota da contribuicdo social a partir de maio de 2008, passando a aliquota de 9% para 15%.
Nesse sentido, a Companhia passou a questionar a constitucionalidade dessa majoracao tendo impetrado
Mandado de Seguranca, provisionando e depositando integralmente até agosto de 2017 os valores
questionados. A partir de setembro de 2017, a Companhia optou por descontinuar os depdsitos judiciais e
passou a recolher os valores questionados. A Companhia obteve deciséo desfavoravel transitada em julgado.
Com isso, em novembro realizou a baixa da provisao no valor de R$ 17.694, em virtude da converséo em
renda integral dos depdsitos judiciais efetuados nos autos da agéo. 12.4. Contingéncias: Em 31/12/2018,
o valor total em discussao dos processos fiscais cuja probabilidade de perda é classificada como possivel
pelos advogados que patrocinam as causas € de R$21.960 (R$35.869 em 2017), composto principalmente
por auto de infracao lavrado contra a Companhia, em que se questiona a dedutibilidade da amortizagdo
de &gio oriundo de incorporagé@o da Sul América Investimentos S.A., nos anos calendarios 2008 a 2010 e
PIS e COFINS incidentes sobre a receita financeira. 13. Patriménio liquido: 13.1. Capital social: O capital
social da Companhia, em 31/12/2018, é de R$37.875 (R$31.563 em 2017) dividido em 17.166.837 acdes
ordindrias nominativas, sem valor nominal e totalmente integralizadas. Sao assegurados aos acionistas
dividendos obrigatdrios equivalentes a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado em consonancia com a
legislagdo em vigor. Em 29/03/2018 foi aprovado em Assembleia Geral Ordindria e Extraordindria o aumento
do capital social da Companhia no valor R$6.312, sem emiss&o de agdes, mediante a capitalizagao do total
da reserva legal, para fins de enquadramento no disposto no art. 199 da Lei n® 6.404/1976. 13.2. Reservas
de lucros: O total das reservas de lucros da Companhia, em 31/12/2018, é de R$20.671 (R$20.003 em
2017), sendo referente a dividendos adicionais e a constituicao da reserva legal, que é calculada com base

12.3. Obrigacoes fiscais: IRPJ: A partir de 01/01/1997, dado o advento da Lei n® 9.316/1996, as despesas
relacionadas com a contribuicao social sobre o lucro liquido passaram a ser inadmitidas para fins de deducao
na base de calculo do imposto de renda. Em decorréncia da alterac@o legislativa acima mencionada, a

L Saldos em . Atualizagdo Pagamentos/  Saldosem ;i jiquido apurado em cada balango, sendo destinados 5% para a constituigéo da reserva legal, até
Descricao 01/01/2017 Adicbes _ monetaria baixas  31/12/2017  gue esta alcance 20% do capital social e dividendos adicionais propostos. Os acionistas da Companhia,
Civeis e trabalhistas: na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordindria realizada em 29/03/2018, aprovaram o aumento do capital
Civeis 22 - 4 - 26 social no valor de R$6.312, sem emissao de a¢des, mediante a capitalizagdo do total da reserva legal, para
Trabalhistas 1.547 191 107 _ 1.845 fins de enquadramento no disposto no art. 199 da Lei n® 6.404/1976. 13.3. Distribuicao de dividendos:
Honorarios 2 _ 1 _ 3 Os acionistas da Companhia aprovaram, em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordindria realizada em
Subtotal 1571 191 12 1874 29/03/2018: (i) R$5.903 para distribuicao do dividendo obrigatdrio; (i) R$4.097 para distribuicao de dividendo
"f o’a. = - - intercalar; e (i) R$13.612 para dividendo complementar, totalizando o montante de R$23.612, aos quais,
Tributarias: conforme deliberado na reunigo do Conselho de Administragao de 21/08/2017, foram imputados o valor de
PIS 280 - 23 - 303 R$10.000, restando um saldo de R$13.612, que foi pago aos acionistas & razao de R$0,7929 por agdo em
COFINS 1.401 = 68 = 1.469 18/04/2018.
CSLL 14.599 325 1.132 - 16.056 14. Distribuicdo do resultado:
Imposto de renda 3.775 = 235 = 4.010  pescrigao 2018 2017
Honorarios 629 136 30 - 795 . . =
Subtotal 20.684 461 1.488 _ 22,633 Lucro Ian'(estdr.\s |m;)tqztgs~e participacoes zgggg 215.911802
Total 22255 652 1.600 - PilEg '~ (-)mpostos.elcontribuigdes - (1.910)
Circulant 11 (-) Participagoes (3.788)  (1.843)
irculante Lucro liquido do exercicio 27006  21.429
ICongoiprazo 24.396 ( -) Constituicao da reserva legal (5%) (1.350) —
Saldos em Atualizagdo Pagamentos/  Saldos em (+) Ajustes de exercicios anteriores - 2.183
Descricéo 31/12/2017 Adicées monetaria baixas 31/12/2018  Lucro liquido ajustado 25.656  23.612
Civeis e trabalhistas: Dividendos obrigatdrios 6.414 5.903
Civeis 26 - — (26) — 25% do lucro liquido ajustado
Trabalhistas 1.845 1.435 137 — 3.417 (- )Dividendos intercalares pagos e imputados aos dividendos obrigatérios 6.414 5.903
Honorarios 3 = — (3) _ Saldo dos dividendos obrigatérios
Subtotal 1.874 1.435 137 (29) 3.417 Dividendos intercalares pagos - 4097
Tributarias: Dividendos adicionais propostos 19.242 13.612
PIS 303 — 9 - 312 Total dos dividendos 25.656  23.612
COFINS 1.469 - 42 = 1511 15. Resultado de operacdes com titulos e valores mobilidrios: O resultado de operagdes com titulos
CSLL 16.056 1.096 542 (17694) _ e valores mobiliarios totaliza R$1.848 no exercicio findo em 31/12/2018 (R$3.278 em 2017) e R$962 no
. . . segundo semestre de 2018, e é composto basicamente por rendimentos de titulos de renda fixa — publicos
Imposto de renda 4.010 S 146 = 4.156 e de cotas de fundos de investimentos.
Honorarios 795 24 114 (6) 927 16. Receita de prestacao de servigo:
Subtotal 22.633 1.120 853 (17.700) 6.906 Descricao 2° semestre 2018 2017
Total 24.507 2.555 990 (17.729) 10.323 Administracéo de fundos de investimento 8.356 16.358 18.386
A Administracéo de carteiras de titulos e valores mobilirios 3.434 6.644 5.930
Circulante 1™ Tavas de performance 167 295 274
Lol e 10.149  Fotal 11957 23.207 24590

17. Despesa de pessoal: Em 31/12/2018 e 2017, no item pessoal préprio, estdo incluidas as
remuneracdes, 0s encargos e os beneficios a administradores. As despesas com pessoal proprio
totalizam R$13.568 em 31/12/2018 (R$11.687 em 2017), R$6.572 no segundo semestre de 2018.

2018 2017
Mais de 5 Mais de 5
Sem Até 1 Mais de 1 ano Mais de 2 anos anos e até Mais de Valorde Valor de Ganho ou Valor Sem Até 1 Mais de 1 ano Mais de 2 anos anos e até Mais de Valorde Valor de Ganho ou Valor
Descricao vencimento ano e até 2 anos e até 5 anos 10 anos 10 anos custo _mercado (perda) contabil Descricao vencimento ano e até 2 anos e até 5 anos 10 anos 10 anos custo _mercado (perda) contabil
Instrumentos financeiros Instrumentos financeiros
Aplicagodes financeiras 2.137 = 9.690 12.324 6.963 - 31114 31.116 2 31116 Aplicagbes financeiras 5.776 - - 21.136 - - 26912 26.921 9 26.921
Titulos para negociagao 2.137 - - - - - 2.137 2.137 - 2.137 Titulos para negociagdo 5.776 - - - - - 5.776 5.776 - 5.776
Disponivel para venda - - 9.690 12.324 6.963 - 28977 28.979 2 28.979 i i = = = 21,136 = = 21,136 21.145 9 21,145
5.1. Critérios adotados na determinacao dos valores de mercado: Os ativos mantidos em carteira 8. Investimentos: As principais movimentagdes no investimento até 31/12/2018 foram:
sdo avaliados a valor de mercado, utilizando-se pregos negociados em mercados ativos e indices Saldo em Saldo em - .
divulgados pela Associacg&o Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) - L L Sul América Investimentos
e pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio (B3). Os instrumentos financeiros foram classificados por niveis Descricdo 31/12/2017 Constituicdo _Realizacdo 31/12/2018 Gestora de Recursos S.A.
de hierarquia de mensuragéo a valor de mercado, sendo: (i) Nivel 1: Precos cotados (nédo ajustados) - O T
em mercados ativos para ativos e passivos idénticos; (i) Nivel 2: Informagoes, exceto os pregos ToViso para agdes judiciais e obrigaces fiscais 4.569 979 (2.602) 2.946 Ealdo ﬁm 01/01/2017 \ 21(:;32
cotados (incluidos no Nivel 1), que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) = . A quivaléncia patrimonia b
ou indiretamente (derivado de precos); e (iii) Nivel 3: Premissas que nao sdo baseadas em dados Redlcaolanivalomiecinarmvalldeleradiios &8 6l 64) 4 Dividendos adicionais propostos (9.948)
observaveis de mercado (informagdes ndo observaveis. Modelos baseados em metodologias préprias),  provisses 1.891 615 773 1733 pivi
para o ativo ou passivo. Nivel 1: Titulos de renda fixa - publicos: Calculados com base nas tabelas (779) Dividendos a receber (5.073)
de precos unitérios de mercado secundario da ANBIMA. Nivel 2: Cotas de fundos de investimentos:  Participagdes nos lucros 303 303 (290) 316 Saldo em 31/12/2017 17.065
Calculados de acordo com os critérios de marcagao a mercado, estabelecidos pelo administrador de . L i Equivaléncia patrimonial 27914
cada fundo, sintetizados no valor da cota divulgada. Total dos créditos tributarios sobre diferencas Dividendos adicionais propostos (15.220)
2018  temporarias 6.801 1927 (3.729) 4.999 Dividendos a receber (6.887)
Descrigdo___ Nivel 1 Nivel 2 Total Prejuizos fiscais e bases negativas de contribuigao Saldo em 31/12/2018 22.872
Ativos financeiros
Titulos para negociagao - 2.137 2137  social - 2.642 - 2.642 2018
Disponivel para venda 28.979 - 28.979 . L Sul América Investimentos
Total dos créditos tributarios 6.801 4.569 3.729, 7641
Total 28.979 2.137 31.116 ¢ ) Descricdo Gestora de Recursos S.A.
2017 AtualizagGes de depdsitos judiciais (3.642) (257) 3.017 (882)  Ativo 46.622
Descricao Nivel 1 Nivel 2 Total  Ajuste a valor de mercado (4) (1) 5 - Passivo 21.209
Ativos financeiros . o3 Patriménio liquido 25.413
Titulos para negociagao _ 5776 5776 Total dos débitos tributérios (3.646) (258) 3.022 (882) T i 55.510
Disponivel para venda 21.145 — 21.145  Total 3.155 4.311 (707) 6.759  Lucro liquido do exercicio 31.015
Total 21.145 5.776 26.921 i inacAo (O o
- Em 31/12/2018, a expectativa de realizagao, por ano, dos referidos créditos tributérios de prejuizo fiscal Percentual de participagao (%) 90%
6. Outros créditos — rendas a receber: e base negativa de contribui¢&o social é apresentada conforme demonstrada a seguir: Valor contabil do investimento 22.872
?escg@z e 12:(3);2 123:1; Ano Imposto de renda_Contribuicao social Quantidade de acdes ordinérias 1.537.196
axa de administrag&o - fundos . . o o
Taxa de performance - fundos 45 40 2019 40 o/" 40 o/" — . 2017
Carteira administrada 519 465 2020 37% 37% Sul América Investimentos
Dividendos a receber 6.887 5.073 2021 23% 23% Descricéo Gestora de Recursos S.A.
Total 8.806 6.909 Total 100% 100% Ativo 35.068
P . ae Passivo 16.107
A - : 7.2. Impostos e contribuicoes a compensar:
7. Outros créditos — diversos p Ibuie P Patriménio liquido 18.961
Descricdo 2018 2017 Saldo em Atualizacéo Saldoem  Receita liquida 41.053
Créditos tributérips Qe impostos e contribui¢des (nota 7.1) 6.759 3.155  Descricdo 01/01/2017 __ Adicao _monetaria Baixa 31/12/2017 [ ucro liquido do exercicio 22.548
Impostos e contribuigbes a compensar (nota 7.2) 2.473 1268 |mposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 76 728 - (76) 728 Percentual de participagéo (%) 90%
e N L L LU R Y e 29309 Contribuigao Social Sobre o Lucro - CSLL 64 255 ) 268 Valor contabil do investimento 17065
Total 22228 34669 rograma de Integragdo Social - PIS 78 38 - (31) 85 Quantidade de agdes ordindrias 1.537.196
Circulante 2.729 2.205 antribtljigio "éaraf)l Figgr;isgento da 165 - 1s2) 57 9. Outras obrigacoes — fiscais e previdenciarias:
Longo prazo 19.499 32.464 eguridade Social - = o
7. Créditos tributérios de impostos e contribuicses: Em 31/12/2018 e 2017, os créditos tributarios | 10! S = Y 1268 Descriodo 20182017
&30 compostos da seguints forma: ¥ ' Circulante 1268 mpostos e contribuicdes a recolher 600 499
Saldo em Saldo em L S00 s
Saldo em Atualizacao Saldo em i
Descrigéio 01/01/2017 Constituigéo _Realizacio 31/12/2017 . siomon  Adica t‘f o Baxa 31120t Cilislni P
Provisao para acdes judiciais e obrigacoes fiscais 3.811 770 (12) 4569 -Descricao icao _monetaria aixa 10. Outras obrigagoes — diversas:
Reducao ao valor recuperavel de créditos 6 38 (6) 38 Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 728 499 38 (1) 1.264 L
ProvisGes 2129 465 (703) 1891 Contribuigio Social Sobre o Lucro - CSLL 268 605 18 - got Descricdo — - 2018 2017
gerqal com ajuste a valor de mercado 12 = (12) * Programa de Integracéio Social - PIS 85 32 _ (5) 9 PartllmPagoes de funlmonarlos e enc?rgos sociaisapagar ) 8.378 8.904
articipagdes nos lucros 559 377 (633) 303 - N Provisdes para passivos de agdes civeis, trabalhistas e obrigagdes legais (nota 12.2) 10.323 24.507
Total dos créditos tributarios sobre diferencas Contribuigao para o Financiamento da Incentivo de agoes 690 334
temporarias 6.517 1.650 (1.366) 6.801 Seguridade Social - COFINS 187 146 = (107) 226 Outras 794 565
Atualizacoes de depdsitos judiciais (2.957) (685) - (3.642)
Ajuste a valor de mercado 5 @ ) @ Tc.nal 1.268 1.282 56 (133) 2473 T(?tal 20.185 34.310
Total dos débitos tributarios (2.957) (689) - (3.646) Circulante 2.278  Circulante 9.995 9.840
Total 3.560 961 (1.366) 3.155 Longo prazo 195 _Longo prazo 10.190 24.470
11. Partes relacionadas: 11.1. Transacoes: Despesa
L ) Ativo Passivo Descricdo Categoria Controladora 2° Semestre 2018 2017
Desc"@_" Categoria — Controladora — 2018 2017 2018 2017 Sul América S.A. (a) (b) Controladora indireta Sulasapar Participacoes S.A. - - -
Sul América S.A. (a) (b) Controladora indireta Sulasapar Participacdes S.A. - - 690 334 Sul América Capitalizacgo S.A. (b) Eeh Sl At Sevie Gk e Eaees SA _ : _
Sul América Capitalizagao S.A. (b) Ligada Sul América Santa Cruz Participacdes S.A. 51 50 = = ) R 9 o 9 L S Rag; o
Saepar Servigos e Participagdes S.A. (b) Controladora indireta Sul América S.A. 2 1 _ _ Saepar Servicos e Participagdes S.A. (b) Controladora indireta Sul América S.A. - - -
Sul América Companhia de Seguro Satide Sul América Companhia de Seguro Sadde (b) (c) Sul América Companhia Nacional de
(b) (c) (d) (f) (h) Controladora Sul América Companhia Nacional de Seguros 203 183 6.421 47 (d) (f) (h) Controladora Seguros (107) (242) (283)
Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A. Sul América Investimentos Distribuidora de Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A. Sul América Investimentos Distribuidora de
(f) (h) Controlada Titulos e Valores Mobiliarios S.A. 6.888 5.073 - - () (h) Controlada Titulos e Valores Mobilidrios S.A. - R -
Sul América Seguros de Pessoas e Previdéncia S.A. Sul América Se Hanei
. L. . ., guros de Pessoas e Previdéncia S.A.
(b) (e) (f) Ligada Sul América Companhia de Seguro Satde 434 938 = = . - . p
Sul América Companhia Nacional de Seguros (b) (f) Controladora indireta Saepar Servigos e Participacdes S.A. 101 102 5 4 () (e) ,(h) . ) Figads) L SllAmelica lCompanhlé .de S_eguro Salide (20) (82) ©2)
Sul América Santa Cruz Participagdes S.A. (b) Ligada Sul América Companhia de Seguro Satde 49 28 _ _ Sul Amtler!ca Companhia Nac.lo.nal cie Seguros (b) (f) Qontroladora indireta Saepar§9rV|gos e Par_tlmpagoes S.A. ; - - -
Sul América Servicos de Saude S.A. (c) Ligada Sul América Companhia de Seguro Satide - - - - Sul América Santa Cruz Participagoes S.A. (b) Ligada Sul América Companhia de Seguro Saude - - -
Gouvea Vieira Sociedade de Advogados (q) Outros Outros — — — — Sul América Servigos de Saude S.A. (c) Ligada Sul América Companhia de Seguro Saude (279) (383) (132)
Total 7728 6.375 7116 385 Gouvea Vieira Sociedade de Advogados (g) Outros Outros = = (30)
Receita Total (406) (662) (477)
Descricao Categoria Controladora 2° Semestre 2018 2017 (a) Valor referente ao reembolso que a Companhia faz a SASA relacionado ao plano de bonificagio de seus executivos com incentivo em agdes (stock
Sul América S.A. (a) (b) Controladora indireta Sulasapar Participagdes S.A. 1 1 1 options) de emissdo da SASA;
Sul América Capitalizagéo S.A. (b) Ligada Sul América Santa Cruz Participagdes S.A. 204 647 601 (b) Valor referente a taxa de administracéo e gestdo que corresponde a 0,25% sobre o valor da carteira de ativos administrados, cuja liquidacéo ¢ efetuada
Saepar Servicos e Participacoes S.A. (b) Controladora indireta Sul América S.A. 26 34 5 mensalmente;
Sul América Companhia de Seguro Saude Sul América Companhia Nacional de (c) Valor referente ao seguro satde e odontolégico dos funcionarios da Companhia;
(b) (c) (d) (f) (h) Controladora Seguros 1432 2341 2219 (d) Valor referente ao reembolso de aluguel de iméveis;
Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A. Sul América Investimentos Distribuidora de (e) Valor referente ao seguro de vida grupal e do plano de previdéncia complementar oferecido a todos os colaboradores;
() (h) Controlada Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - - - (f) Valor referente a conta corrente, rateio e reembolso de despesas relativas a utilizacdo de sistemas operacionais e estrutura administrativa entre
Sul América Seguros de Pessoas e Previdéncia S.A. empresas do grupo;
(b) (e) (f) Ligada Sul América Companhia de Seguro Satide 412 695 672 (g) Valor referente aos servigos prestados de consultoria e acompanhamento dos processos judiciais de natureza civel, trabalhista e tributario. Estes
Sul América Companhia Nacional de Seguros (b) (f) Controladora indireta Saepar Servigos e Participagdes S.A. 765 1.331 1286 contratos s&o renovados anualmente e liquidados mensaimente; e o ) .
Sul América Santa Cruz Participagdes S.A. (b) Ligada Sul América Companhia de Seguro Satide 342 560 334 (h) Valor referen?e aos leldt_endo_s a serem dlstrlbmd_o_s ou a receber entre am_onlstas, titulares ou sécios. . ~ B
Sul América Servigos de Satide S.A. (c) Ligada Sul América Companhia de Seguro Satide B _ - Os recursos detidos em aplicagao nos fundos administrados pela Companhia pelo pessoal-chave da administracédo da SulAmérica monta R$70.514 em
Gouvea Vieira Sociedade de Advogados (g) Outros Outros = = = 31/12/2018 (R$63.911 em 2017). - g - .
Total 3182 5.609 5.118 Em abril de 2018, a Companhia pagou dividendos & controladora CIA. SAUDE no montante de R$13.611 (R$16.845 em 2017). Adicionalmente, a Companhia

recebeu dividendos no montante de R$20.294 (R$13.264 em 2017) da companhia SAGA.

18. Outras despesas administrativas:

Descricao 2° Semestre 2018 2017
Processamento de dados (962) (1.639) (1.616)
Repasse de comissao (543) (945) (688)
Servicos de custédia (1.454) (2.868) (4.115)
Propaganda e publicidade (957) (1.200) (1.308)
Servico técnico especializado (641) (1.160) (891)
Aluguéis (107) (242) (288)
Transporte (8) (14) (9)
Material e manutencao de bens ) (6) (6)
Honorarios de éxito (103) (138) (165)
Outras despesas (464) (899) (607)
Total (5.241) (9.111) (9.693)
19. Outras receitas operacionais:
Descricao 2° semestre 2018 2017
Atualizacdo monetaria de depdsitos judiciais 544 1.178 1.929
Outros 53 157 110
Total 597 1.335 2.039
20. Outras despesas operacionais:
Descricao 2° semestre 2018 2017
Variag@o monetaria de passivos contingentes (60) (60) (14)
Juros e multa de mora dedutivel (1) (10) (49)
Juros e multa de mora indedutivel (290) (750) (1.541)
Outros (815) (864) (216)
Total (1.166) (1.684) (1.820)
21. Reconciliagao de imposto de renda e contribui¢ao social:
2018 2017
Contri- Contri-
Imposto  buicdo Imposto buicdo
Descricao derenda  social de renda _ social
Lucro liquido antes da provisao para imposto de renda e de
contribuicdo social 28.286 28.286 25.182 25.182
Despesas de imposto de renda e contribuicao social as
aliquotas oficiais (7072) (5.657) (6.296) (5.036)
Aliquota nominal 25% 20% 25% 20%
Correntes:
Adicoes:
Provisao para agoes judiciais e obrigagoes fiscais - (343) - -
Provisao para redugao ao valor recuperavel - - (24) (19)
Despesas nao dedutiveis (488) (391) (173) (138)
Outras (312)  (249)  (915)  (603)
Subtotal (800)  (983) (1.112)  (760)
Exclusoes:
Resultado positivo de equivaléncia patrimonial 6.978 5.583 5.073 4.059
Reversao da provisao para agdes judiciais e
obrigagoes fiscais 942 - 263 63
Reversao da provisao para reducéo ao valor recuperavel 22 17 - -
Reversdo de provisdes ndo dedutiveis 483 387 92 73
Atualizagéo de depdsitos judiciais 161 129 428 343
Revers&o da provisao sobre participagdes nos lucros 938 752 694 554
Subtotal 9.524 6.868 6.550 5.092
Prejuizo fiscal e base negativa:
Constituicdes (1.651) (1.322) - -
Reducao de incentivos fiscais - - 43 -
Receitas / (despesas) com imposto de renda e contribui¢do
social corrente 1 (1.094) (815)  (704)
Diferidos:
Constituicdo - Crédito tributario prejuizo fiscal / base negativa 1.651 991 - -
Constituicdo de créditos tributarios sobre diferencas temporarias 832 383 240 55
Débitos tributdrios sobre atualizagdes de depdsitos judiciais (160) (96) (428) (258)
Receitas / (despesas) com imposto de renda e contribuicao
social diferido 2.323 1.278 (188) (203)
Receitas / (despesas) com imposto de renda e
contribuicao social 2.324 184 (1.003) (907)
Aliquota efetiva -8,22% -0,65% 3,98%  3,60%
Aliguota efetiva combinada -8,87% 7.58%

22. Administracao de fundos de investimentos e carteiras administradas: Os patriménios liquidos
em 31/12/2018 dos fundos de investimento e carteiras administradas totalizavam R$42.682.132
(R$41.442.981 em 2017), sendo R$10.891.043 (R$9.870.213 em 2017) provenientes da sua controladora
indireta, Sul América S.A. e suas controladas, e R$31.791.089 (R$31.572.768 em 2017), provenientes
de clientes institucionais (fundos de penséo e empresas), distribuidores externos e clientes private.

Conselho de Administracédo: Presidente: Patrick Antonio Claude de Larragoiti Lucas. Conselheiros:
Fabiano Lima; Laenio Pereira dos Santos; Leopoldo Vieira Barretto Junior; Luiz Philipe Roxo Biolchini; e Reinaldo Amorim Lopes. Contador: lvandro de Almeida Oliveira - CRC - RJ 076.168/0O-7.

Carlos Infante Santos de Castro; e Gabriel Portella Fagundes Filho. Diretoria: Diretor Presidente: Gabriel Portella Fagundes Filho. Diretor Vice-Presidente: Marcelo Pimentel Mello. Diretores: Emil Andery;

Resumo do Relatério de Auditoria - Gestao de Risco

No 2° semestre de 2018, a Auditoria Interna realizou o follow-up dos pontos identificados nas duas
auditorias preventivas (operacional e sistemas) - relatérios RAP 010/2018 — Auditoria no Plano de
Continuidade de Negécios — SAMI e RAP 011/2018 — Investimentos — SAMI, respectivamente, nos
processos que suportam as operacdes relacionadas a atividade de gestdo de recursos das reservas
e de terceiros da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., cujos
resultados destes follow-ups estdo sendo apresentados nas reunides do Comité de Auditoria da SAMI.
Nas revisdes foram identificados 5 pontos de risco médio, sendo que as recomendagdes sugeridas
para 3 desses pontos foram implementadas pela Administracao até 31/07/2018. Nesta data encontram-
se satisfatoriamente em andamento a implementagdo das recomendacdes sugeridas para os demais
2 aspectos identificados. Os pontos de auditoria identificados nos exames anteriores encontram-se
devidamente implementados, conforme planos de agdo apresentados pelas dreas responsaveis.
Atualmente, a referida estrutura encontra-se adequada aos negdcios da instituicao e aos dispositivos

constantes da Resolugdo N° 3.464/2007 do Conselho Monetario Nacional. O gerenciamento de risco
de mercado dos fundos geridos pela Sul América Investimentos é feito pela Superintendéncia de
Risco e Compliance, através do calculo do VaR Paramétrico (Fundos de Investimentos e Carteiras)
e B-VaR (Fundos de Agdes e Indexados de Inflagao). Essa avaliagdo é aplicada em todos os fundos
abertos, exclusivos e de carteiras administradas. O calculo do VaR é feito através do Sistema MITRA
considerando-se um nivel de confianca de 95%, sendo que a Volatilidade e a Matriz de Correlacdo
sao calculados pelo procedimento conhecido por EWMA (Volatilidade histérica com alisamento
exponencial que significa atribuir maior peso as observagdes mais recentes, que permite aumentar
a velocidade da reagdo a choques) com lambda = 0,94. Como possuimos clientes cujos mandatos e
regulamentos possuem critérios e metodologias especificos de calculo de risco de mercado, utilizamos
as regras adequadas para cada politica de investimentos destes clientes. As vantagens em se utilizar o
VaR como instrumento de gerenciamento de Risco de Mercado, dentre outras, sao: a facil assimilagdo

conceitual, a fundamentagédo bastante simples (basta considerar as posicdes do fundo, as volatilidades
dos ativos e as correlagdes entre eles) e o fato de poder interpretar, em um unico nimero, o risco total
da carteira de investimento sob andlise. Adicionalmente, visando tornar o gerenciamento de Risco de
Mercado abrangente e completo é utilizada, além do VaR, a metodologia de stress test, através de
cenarios independentes calculados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo (B3). Para o acompanhamento
de enquadramento dos limites de exposicdo definidos pela legislagdo, regulamento, politica de
investimentos ou mandato do fundo e/ou carteiras de investimentos € utilizado o Sistema de Controles
de Enquadramento, denominado Mitra Controle, também desenvolvido em conjunto com a empresa
Luz Engenharia. Sdo Paulo, 28 de janeiro de 2019. Emil Andery - Diretor de Auditoria Interna; e Valquiria
de Souza Farias - Superintendente de Auditoria Interna.

Resumo do Relatério do Comité de Auditoria Periodo Social encerrado em 31 de dezembro de 2018

1. O Comité de Auditoria da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A. (“Companhia”) no ambito de suas atribuicdes, relativamente ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2018, até a presente data: ® Reuniu-se com os responsaveis pelas auditorias interna e
independente, bem como com os representantes da administragdo da Companhia, para, entre outras
atribuicdes, verificar o cumprimento das recomendacdes do Comité de Auditoria (“Comité”); ® Verificou
que as auditorias interna e independente e o sistema de controles internos atendem as necessidades
da Companhia e ao disposto na Resolugdo CMN n® 2.554, de 24 de setembro de 1998, ndo tendo
identificado deficiéncias relevantes que colocassem em risco a efetividade das referidas auditorias e do
sistema de controles internos da Companhia; ® Avaliou, juntamente com a administragao da Companhia,

a revis@o preventiva nos processos e sistemas vinculados a atividade de gestao de recursos proprios
e de terceiros, os quais também suportam as operacdes relacionadas a atividade de gestdo de
recursos das reservas e de terceiros, contemplando a analise de aspectos qualitativos e quantitativos
associados aos principais processos sob gestdo da Companhia. Verificou que, das recomendacdes
sugeridas pela auditoria interna para os pontos reportados nos relatérios RAP 010/2018 (Auditoria
no Plano de Continuidade de Negdcios) e RAP 011/2018 (Investimentos), 3 (trés) foram devidamente
implementadas e 2 (duas) estdo em fase de implementagao, nao tendo sido identificadas excegdes que
gerassem oportunidades de melhoria e concluiu que a referida estrutura encontra-se adequada aos
negécios da Companhia e observa os dispositivos da Resolugdo CMN n® 4.557/2017; ® Com base nas

informacdes das auditorias interna e independente, ndo identificou falhas no cumprimento da legislacao
aplicavel, da regulamentagédo e das normas internas da Companhia que pudessem colocar em risco
a continuidade do negdcio; e ® Revisou, previamente a divulgacao, as demonstragdes financeiras da
Companhia referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018, considerando-as
adequadas quanto & observancia das praticas contabeis adotadas no Brasil e da legislacao aplicavel,
tendo sido apresentadas conforme nomenclatura e classificagao padronizadas pelo Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e, com isso, aptas para publicagao. Sdo Paulo,
19 de fevereiro de 2019. Marcelo Pimentel Mello — Membro; Gabriel Portella Fagundes Filho — Membro;
Emil Andery — Membro; e Laenio Pereira dos Santos — Membro.
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Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstracées Financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.. Opinidao: Examinamos as
demonstracgdes financeiras da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
semestre e exercicio findos naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em
nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras” Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido. Outras informagdes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério do auditor: A Administragdo da Companhia é
responsavel por essas outras informacoes que compreendem o Relatério da Administracao. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras nao
abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria
das demonstragoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar
esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da Administracéo e da governanca pelas demonstracdes financeiras: A
Administragao é responséavel pela elaboragao e adequada apresentagcdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na
elaboracao das demonstragdes financeiras, a Administracao é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operacdes. Os responsdveis pela governanca da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboragédo das demonstracoes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras: Nossos objetivos sao
obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razodvel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que
a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As

distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras. Como parte da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso: ® Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstra¢des financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgdo de distor¢do relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais. ® Obtivemos um
entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos dos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas,
nao, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. ® Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administragao. ® Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela
Administracao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao
a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagédo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.
* Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragoes financeiras, inclusive as divulgagoes e se as demonstracoes financeiras
representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada. Comunicamo-nos com
0s responsdveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2019
Deloitte
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Bolsonaro diz contar com patriotismo
do Parlamento para aprovar Previdéncia

Presidente acred

presidente Jair Bol-

sonaro disse contar

com o “patriotismo”

de deputados e se-
nadores nas discussdes para
mudar a proposta de reforma
da Previdéncia, enviada na se-
mana passada pelo governo ao
Congresso.

“Nao tenho a menor davida
de que o Parlamento fara as
corregoes que tém que ser fei-
tas, porque, afinal de contas,
nos nao somos perfeitos e essa
proposta tem que ser aperfei-
¢oada”, afirmou, ap6s partici-
par da cerimonia de posse da
nova diretoria de Itaipu.

“No6s contamos com o
patriotismo e o entendimento
do Parlamento para que ndés
possamos de fato ter uma
reforma da Previdéncia, por-
que, caso contrario, economi-
camente, o Brasil ¢ um pais
fadado ao insucesso”, acres-
centou.

Bolsonaro ndo comen-
tou o fato de que ministro do
Turismo, Marcelo Alvaro Anto-
nio, entrou na Justica com uma
liminar, solicitando a retirada
de reportagens da Folha de
S.Paulo sobre o esquema de
candidaturas-laranja do PSL
em Minas Gerais. O pedido foi
negado. “Peco por favor, esta-
mos tratando de uma questao
de extrema importancia para o
pais. Outra pergunta”, disse.

Bolsonaro também néao
comentou a situacao da Vene-
zuela e os conflitos na fron-
teira com Roraima.

O presidente disse que
o tratado de Itaipu “sempre
trouxe algum problema no
passado”. Em sua avaliacao,
porém, essas questoes serdo

ita que Congresso fara as correcoes que tém que ser feitas e aperfeicoar a reforma

Alan Santos - PR /ABr

superadas pelos militares e
pelas pessoas a frente do Bra-
sil e do Paraguai. O tema deve
ser tratado em reuniao bilateral
entre os dois paises em Brasi-
lia, no dia 12 de marco. “Tenho
certeza de que essa questao ai,
que sempre trouxe algum pro-
blema no passado, sera supe-
rada por pessoas com essa for-
macao e dessa natureza”.
Bolsonaro disse que traba-
lhou, como militar, na fronteira
entre Brasil e Paraguai, assim
como o novo diretor-geral de
Itaipu, general Joaquim Silva
e Luna, que serviu, por dois
anos, como representante mili-
tar no Paraguai. Ele aproveitou
para elogiar o presidente do
Paraguai, Mario Abdo Benitez,
por “sua formacéo de direita,
homem cristdo, conservador,
que quer o bem do seu pais.”
Sobre o fato de o ex-minis-
tro da Secretaria de Governo
Carlos Marun ter sido nome-

\

/%/

ado para o Conselho de Itaipu,
em um dos ultimos atos do
governo do ex-presidente
Michel Temer, Bolsonaro pare-
ceu nao ter conhecimento da
decisao. Ele respondeu: “O
Marun foi... td& mantido? Ta
mantido no Conselho. Foi indi-
cagao do presidente Temer e o
nosso compromisso € daqui
para frente”.

Bolsonaro disse que a reu-
niao bilateral que teve com o
presidente do Paraguai pouco
antes da cerimoénia de posse de
Itaipu foi um “aquecimento”
para a reunido que sera reali-
zada em Brasilia em marco.
“O que esta mais latente no
momento € a questao das pon-
tes. Vamos dar mais um passo
na questao da tarifa, ndo ha
duavida”, disse.

O presidente fez uma
homenagem aos generais que
comandaram as ditaduras mili-
tares do Brasil e do Paraguai.

Bolsonaro afirma que o Brasil esta fadado ao insucesso econdmico caso ndo faga uma reforma na Previdéncia

Ele disse que a usina so6 saiu
do papel devido aos militares.
O tratado que deu origem a
usina foi assinado em 1974, e
a hidrelétrica comegou a pro-
duzir energia em 1984.

“Eu queria, se me permi-
tem, recordar, relembrar aque-
les que realmente foram res-
ponséaveis por essa obra. Isso
tudo, as primeiras tratativas
comecaram ainda la atrés, no
governo do marechal Castelo
Branco”.

Em seu discurso, Bolsonaro
disse que Castelo Branco foi
eleito em 11 de abril de 1964
e que tomou posse em 15 de
abril daquele ano, “tudo a
luz da Constituicao vigente
naquele momento”. O presi-
dente nao mencionou o fato
de que, depois do golpe mili-
tar, em 31 de marco de 1964,
os presidentes eram escolhi-
dos pela ctpula do regime e,
somente depois disso, eleitos

indiretamente por um colégio
eleitoral. Além disso, a Consti-
tuicdo de 1946 néo previa rup-
tura democrética.

Bolsonaro  mencionou
ainda tratativas que continu-
aram durante o governo dos
presidentes Costa e Silva, que
sucedeu Castelo Branco, e
Garrastazu Médici. A obra, na
avaliacao de Bolsonaro, “real-
mente saiu do papel e tomou
corpo” durante o governo de
Ernesto Geisel. Ao “saudoso
e querido” Joao Figueiredo,
ultimo presidente do regime
militar, Bolsonaro disse que
coube a inauguracao da pri-
meira turbina. Nenhum pre-
sidente civil foi mencionado
no discurso.

Bolsonaro aproveitou ainda
para homenagear o gene-
ral Alfredo Stroessner, dita-
dor que governou o Paraguai
entre 1954 e 1989. O pai do
atual presidente do Paraguai,
Mario Abdo Benitez, conhe-
cido como Marito, foi secre-
tario particular de Stroessner.

“Mas Marito, isso tudo nao
seria suficiente se néo tivesse
do lado de ca um homem de
visdo, um estadista, que sabia
perfeitamente que o seu pais,
Paraguai, s6 poderia pros-
seguir e progredir se tivesse
energia. Entdo aqui também
aminha homenagem ao nosso
general Alfredo Stroessner”,
disse.

Bolsonaro citou ainda
trecho da Biblia e disse que
Marito € cristao, conserva-
dor e um homem de familia.
“Esses valores nos trouxeram
até aqui e com a graca de Deus
continuaremos juntos para o
bem dos nossos povos”, afir-

mou. “Esquerda, nunca mais”,
enfatizou.

O presidente disse que vai
receber Marito em Brasilia no
dia 11 de margo, em uma reu-
niao bilateral. No encontro, os
paises devem tratar de assun-
tos como a propria revisao do
Tratado de Itaipu, cujos termos
se encerram em 2023, as duas
pontes entre Brasil e Paraguai
sobre o Rio Parand, que serdo
pagas com recursos da usina,
com custo repassado aos con-
sumidores brasileiros. “Conte
com o apoio do nosso governo
para concretizarmos esse obje-
tivo”, disse.

Bolsonaro citou ainda uma
parceria entre Brasil e Paraguai
no combate ao crime organi-
zado e a lavagem de dinheiro.
O presidente citou o ministro
da Justica, Sergio Moro, e agra-
deceu ao Paraguai “por rapi-
damente mandar para nés bra-
sileiros criminosos que agiam
em seu Estado”. Ha dois anos
e meio, por meio de um acordo
firmado entre os dois paises,
o Paraguai tem deportado cri-
minosos de facgoes procura-
dos pela policia e Justica bra-
sileiras.

Bolsonaro voltou a agra-
decer o Paraguai pelo envio
de criminosos brasileiros que
estavam no pais e disse que
Marito “inspira confianga”.

“Teremos no proximo més
reunido com presidente para
tratar de dois assuntos: con-
cretizacdo das duas pontes,
aprofundamento do acordo
que temos no combate ao
crime organizado e lavagem
de dinheiro, entre outros.
Esse simbolismo é de extrema
importancia”, disse.

Rodrigo Maia cobra agilidade do governo e
condiciona suporte a Estados a apoio a PEC

O presidente da Camara
dos Deputados, Rodrigo Maia
(DEM-R]), cobrou, ontem
agilidade do governo fede-
ral na comunicacao da Pro-
posta de Emenda a Constitui-
céo (PEC) da Nova Previdén-
cia. Para ele, é preciso olhar
o Parlamento “com cuidado”,
ja que o teto para aprovar
reformas é menor do que o
conseguido pelo ex-presi-
dente Michel Temer. “Comu-
nicagao nas redes sociais
para o eleitor do (presidente
Jair) Bolsonaro ¢é decisiva e
a comunicacao (sobre Previ-
déncia) precisa ser mais agil,
a guerrilha precisa existir”,
disse ele durante o 20° CEO
Brasil 2019 Conference, do
BTG Pactual.

Segundo Maia, a PEC da
Nova Previdéncia, “em prin-
cipio”, unifica a esquerda
no campo politico e ideolo-
gico e o caminho para atrair
0 apoio desse campo con-
trario ao projeto é pressio-

nar estados comandados por
esses partidos contrarios ao
governo federal. “Os esta-
dos tendem a quebrar bem
antes do governo federal e
se tem sete em calamidade
financeira hoje, em 2022 vai
ter 20. Teremos de trazer a
esquerda pelos governado-
res do Nordeste que compre-
endem a reforma”, afirmou,
dizendo que é preciso “acre-
ditar que todas as reformas
que aprovaremos vao gerar
empregos formais”.

Ele admitiu que errou,
durante o seu mandato ante-
rior no comando da Casa,
ao “dar fluxo de caixa aos
governadores” da oposicao
em projetos sem nunca ter
cobrado apoio deles as refor-
mas. Agora, Maia avalia que
projetos prioritarios desses
governos, como a securiti-
zacao de dividas e a cessao
onerosa, podem ser votados
“no dia seguinte” ao da apro-
vacao da PEC da Nova Previ-

déncia. “Nao vai ter reforma
dos estados se os partidos de
esquerda nao colaborarem
com votos”, afirmou Maia.

O presidente da Camara
defendeu que as mudancas
no Beneficio de Prestacao
Continuada (BPC) e a apo-
sentadoria rural sejam reti-
radas da pauta da Previdén-
cia e avaliadas separada-
mente. “Se o impacto fiscal
com BPC ¢é pequeno, para
que poluir a pauta com isso.
Erisco grande tratar de BPC
e aposentadoria rural sem ter
certeza do impacto na PEC”.
Sobre a aposentadoria rural,
Maia afirmou que a Medida
Proviséria para combater
fraudes no processo pode
resolver a questao e reduzir
o déficit do setor.

O presidente da Camara
dos Deputados avaliou ainda
que o presidente da Repu-
blica, Jair Bolsonaro (PSL), é
refém do discurso de campa-
nha no qual pregou mudan-

¢as rapidas no pais. Segundo
ele, a sociedade tinha essa
“expectativa de um novo
pais, mas as mudancas nao
sdo tdo rapidas numa demo-
cracia, o que é bom”, pon-
derou.

Maia disse que a politica
precisa entender a forma com
que o presidente Bolsonaro
quer fazer e dialogar com o
parlamento em um contexto
de necessaria aprovacao da
PEC da Nova Previdéncia.
“Nao tem velha e nova poli-
tica, tem a politica. O pro-
blema € a governabilidade da
Casa em conjunto, a reforma
da Previdéncia vai ter um
peso positivo para o governo
em 2022 e os deputados que-
rem compreender como isso
sera dividido”.

O presidente da Camara
evitou comentar quantos
votos o governo teria hoje
para aprovar a PEC da Nova
Previdéncia, mas admitiu que
o projeto hoje ndo passaria

nem pela admissibilidade da
Comissao de Constituicao de
Justica (CCJ) sem a articu-
lacdo necessaria do governo.
Para Maia, o governo “tem o
PSL (partido de Bolsonaro)
na base e ndo tem mais par-
tido” algum. “Precisamos
trazer uns 10, 12 partidos
para a base para ter mus-
culatura. N6s que acredita-
mos na reforma, vamos aju-
dar o governo a construir sua
base.”

Maia citou o apoio de 70%
da populacao a aposentado-
ria rural, mas, ao ser inda-
gado sobre as bancadas tema-
ticas, o presidente da Camara
afirmou que a agenda da ban-
cada do agronegdcio néo € a
dareforma. “A agenda ideol6-
gica estd nos partidos, onde
estd a agenda da reforma da
Previdéncia”, explicou.

O deputado disse ter um
bom dialogo com a oposi-
cdo e se disp0Os a ajudar com
esses parlamentares contra-

rios a PEC da Nova Previdén-
cia na aprovagao da proposta.
Ele calculou que o projeto
possa tramitar nas comissoes
da Casa e estar pronto para
a votacao em plenario entre
o final de maio e o comeco
de junho.

Para o presidente da
Camara, também nao hé base
para a aprovacgao de um pro-
jeto de autonomia do Banco
Central, que esta pronto e
foi elaborado pelo até agora
presidente do Banco Cen-
tral (BC), Ilan Goldfajn. Mas,
segundo ele, ndo ha proble-
mas em vota-lo antes mesmo
da PEC da Nova Previdéncia,
“desde que se tenha base”.

Por fim, Maia disse ter
convidado um grupo de depu-
tados para ajuda-lo na ela-
boragao de um projeto de
reforma administrativa para
a Camara dos Deputados e
que, se tudo der certo, em
dois meses a proposta sera
apresentada.



