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Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

— T N
SulAmeérica

Relatério do Conselho de Administracao

Prezados Senhores Acionistas, Submetemos a apreciacao de V.S.as as demonstracdes financeiras da
Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Companhia”), relativas
ao exercicio social encerrado em 31/12/2016, acompanhadas das respectivas notas explicativas
e do relatério dos auditores independentes. As demonstragdes financeiras foram elaboradas em
conformidade com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a entidades supervisionadas
pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e incluem a legislagdo societéria, as normas e instrugdes do
BACEN e os pronunciamentos, orientacdes e interpretagoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), que ja tenham sido referendados pelo BACEN e estdo sendo apresentadas conforme
nomenclatura e classificagao padronizadas pelo Plano Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF). 1. Conjuntura econémica: O ano de 2016 foi marcado por surpresas, tanto politicas
como econdmicas. O Brasil passou pelo processo de impeachment e o inicio de um novo governo, que
busca dar um novo direcionamento a politica econémica. A economia brasileira, em quadro recessivo
nos ultimos dois anos, deve encerrar 2016 com queda no PIB de 3,5%, acumulando retragdo proxima
de 8% no biénio 2015/2016. No ambito internacional, eventos como o Brexit (a saida da Inglaterra da
Unido Europeia) e a eleicdo de Donald Trump nos EUA contribuiram para o aumento da incerteza global.
As despesas com consumo das familias brasileiras recuaram pelo segundo ano consecutivo, refletindo
a combinacao de elevado nivel de endividamento familiar com a deterioracao progressiva do mercado
de trabalho. A taxa de desemprego oficial deve encerrar 2016 em cerca de 12% (contra 9% em 2015),
deixando mais de 12,0 milhdes de brasileiros desempregados. Apenas no segmento formal da economia,
foram fechadas cerca de 1,5 milhdo de vagas no ano. Os investimentos permanecem em queda pelo
terceiro ano consecutivo como resultado de um setor industrial endividado e com elevada capacidade
ociosa, aliado a baixa confianga dos empresarios. No setor externo, a combinagdo de cambio depreciado
e recuperagao dos precos das commodities permitiu & balanga comercial acumular superavit de
US$477 bilhdes em 2016, reduzindo o déficit em contas correntes de US$60,6 bilhdes (3,6% do PIB)
em 2015 para US$20 bilhdes em 2016, ou 1,1% do PIB. Esse desempenho, ainda que resulte em baixa
contribuicdo para o crescimento, constitui em importante fator para reduzir os efeitos adversos de um
ambiente internacional instavel. A inflagdo que se mostrava mais resiliente ao longo da primeira metade
do ano ingressou em um processo de redugao mais incisivo nos ultimos meses de 2016. O IPCA, que
encerrou o primeiro semestre contabilizando inflagéo de 8,84% em termos anuais, recuou para 6,30% no
final de dezembro, fechando o ano dentro da banda do regime de metas. O arrefecimento das pressdes

inflacionarias em meio ao aprofundamento da queda da atividade permitiu que o Banco Central desse
inicio ao processo de flexibilizagado monetaria. Nas duas Ultimas reunides do comité de politica monetaria
(Copom) do ano, a SELIC foi reduzida de 14,25% para 13,75% ao ano, deixando aberta a possibilidade de
continuagao e intensificagdo do ciclo de afrouxamento. No ambito fiscal, o governo conseguiu importantes
avancos na construgdo de um novo regime baseado, fundamentalmente, no controle das despesas
publicas. O novo regime visa restaurar a capacidade de gerar superavits sustentaveis necessarios ao
estancamento do endividamento publico. Ainda que nao traga resultados expressivos no curto prazo,
essa nova postura se constitui em importante elemento para a restaurag@o da confianga e retomada do
crescimento econdmico nos proximos anos. As expectativas que cercam o ano de 2017 permitem certo
otimismo. O esperado maior dinamismo da economia americana, podendo resultar em desvalorizacdo
cambial, dara sustentagao ao bom desempenho do setor externo e, consequentemente, ao setor industrial.
Avancos na agenda fiscal combinado com juros domésticos em queda contribuirdo para o aumento dos
investimentos e deverao pavimentar o caminho para a retomada do crescimento econémico em 2017.
2. Principais informacdes financeiras:

4. Distribuicao do resultado:

Descricao 2016 2015
Lucro antes dos impostos e participagcoes 23,5 33,6
(- ) Impostos e contribuicdes (4,4) (8,2)
(- ) Participagoes 2,2) 3,2)
Lucro liquido do exercicio 16,8 22,2
(- ) Constituicao da reserva legal (5%) - (1,0)
Lucro liquido ajustado 16,8 21,2
Dividendos Obrigatdrios
25% do lucro liquido ajustado 4,2 53
( - )Dividendos obrigatérios 4,2 53
Saldo dos dividendos obrigatdrios - -
Dividendos adicionais propostos 6,8 72
Dividendos intercalares pagos (a) 5,8 8,7
Saldo dos dividendos propostos 16,8 21,2

(R$ milhdes) 2016 2015 A
Receita da intermediacao financeira 5.2 7,0-26,2%
Outras receitas (despesas) operacionais 18,3 26,6-31,3%
Resultado antes da tributacao sobre o lucro e participagoes 23,5 33,6-30,3%
Lucro liquido 16,8 22,2-24,3%

3. Comentario sobre o desempenho: No ano de 2016, a receita da intermediacéo financeira foi de
R$5,2 milhdes, 26,2% abaixo do apresentado em 2015. A linha de outras receitas e despesas
operacionais, também apresentou queda, atingindo R$18,3 milhdes, 31,3% inferior do que o apresentado
no ano anterior. Com isso, o resultado antes de tributacéo sobre o lucro e participacoes foi de R$23,5
milhdes, uma queda de 30,3% em relagéo a 2015. O lucro liquido totalizou R$16,8 milhdes, 24,3% a
menos do que no ano anterior.

(a) Montantes pagos em 2016 - R$0,5825 por agéo conforme RCA de 29/09/2016 (em 2015 - R$0,5066
por acao conforme RCA de 09/11/2015). 5. Investimentos: Em 31/12/2016, a Companhia mantinha
investimentos diretos na Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A. (SAGA), no montante de
R$11,8 milhdes. 6. Declaragéo sobre capital financeiro e intencdo de manter até o vencimento os
titulos e valores mobiliarios classificados na categoria “mantidos até o vencimento”: A Companhia
nao possui ativos classificadas na categoria “mantidos até o vencimento” 7. Auditores independentes:
Os auditores externos entendem que sao independentes da Companhia e do grupo ao qual ela pertence
e que ndo ha qualquer contrato de servicos que nao sejam os de auditoria até o momento que quebre
esta relacao de independéncia, até mesmo por suas caracteristicas “ndo recorrentes” 8. Acordo de
acionistas: A Companhia nédo é parte de acordos de acionistas.
S&o Paulo, 21 de fevereiro de 2017.
A ADMINISTRACAO.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(em milhares de reais)

Demonstracdes de resultados para os exercicios findos em
31 de dezembro de 2016 e 2015 e semestre findo em 31 de dezembro de 2016

como principais objetivos a administracdo de recursos de terceiros, administragdo de fundos de
investimento, prestag&o de servigos de consultoria e assessoria financeira e servigos relacionados com
o mercado de capitais e tem como acionista a Sul América Companhia de Seguro Satde (CIA. SAUDE),
que detém 100% da participacao. A Companhia faz parte do conjunto de empresas formado pela Sul
América S.A. e suas controladas, que é tratado pelo termo “SulAmérica” A Sul América S.A. (SASA) tem
como principal acionista a Sulasapar Participagdes S.A. 2. Apresentacdo das demonstracoes
financeiras: As demonstracdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis a entidades supervisionadas pelo BACEN e incluem a
legislacao societaria, as normas e instrugdes do BACEN e os pronunciamentos, orientagbes e
interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que j& tenham sido
referendados pelo BACEN e estdo sendo apresentadas conforme nomenclatura e classificagdo
padronizadas pelo Plano Contabil das Instituicdbes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF). O
Conselho de Administragdo manifestou-se favoravelmente a emissao das presentes demonstragbes
financeiras em reunido realizada em 21/02/2017. 3. Principais praticas adotadas: As praticas
contabeis descritas a seguir foram aplicadas de maneira consistente a todos os periodos apresentados
nas demonstragdes financeiras. 3.1. Resumo das praticas contabeis: As praticas contabeis mais
relevantes adotadas sao: e O resultado das operacdes é apurado pelo regime de competéncia; ® Os
direitos realizaveis e as obrigacdes exigiveis apés 12 meses sao classificados no ativo e passivo a
longo prazo, respectivamente; ¢ Os ativos e passivos sujeitos a atualizagdo monetéria sao atualizados
com base nos indices definidos legalmente ou em contrato; e  Os créditos tributarios nao sao ajustados
a valor presente. 3.2. Ativos financeiros circulantes e realizaveis a longo prazo: Classificagio e
mensuracéo: Os ativos financeiros séo classificados e mensurados, conforme descrito a seguir:
3.2.1. Mensurados ao valor justo por meio do resultado: Os titulos e valores mobiliarios adquiridos
com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados, sdo contabilizados pelo valor justo e
classificados no ativo circulante. Os rendimentos, as valorizagdes e desvalorizacdes sobre esses titulos
e valores mobilidrios sdo reconhecidos no resultado. Em alguns casos, titulos e valores mobiliarios
podem ser classificados nessa categoria, mesmo que nao sejam frequentemente negociados, baseada
na estratégia de investimentos e de acordo com a gestéo de riscos documentada. Em 31/12/2016 e
2015, a Companhia ndo possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos. 3.2.2. Titulos e
valores mobilidrios disponiveis para a venda: Os titulos e valores mobilidrios que nao se enquadram
nas categorias ‘“titulos e valores mobilidrios para negociacdo] “mantidos até o vencimento” ou
“empréstimos e recebiveis” s@o classificados como “disponivel para venda” e contabilizados pelo valor
de custo, acrescido dos rendimentos auferidos no periodo que sdo reconhecidos no resultado e
ajustados aos correspondentes valores justos. As valorizagdes e desvalorizacdes nado realizadas
financeiramente sado reconhecidas em conta especifica no patriménio liquido, liquidas dos
correspondentes efeitos tributarios e, quando realizadas, sdo apropriadas ao resultado, em
contrapartida da conta especifica do patriménio liquido. 3.2.3. Mantidos até o vencimento: Titulos e
valores mobilidrios que a Companhia possui a intencao e a capacidade financeira para sua manutencéo
em carteira até o vencimento, sdo contabilizados pelo valor de custo acrescido dos rendimentos
auferidos no periodo, que sdo reconhecidos no resultado. 3.2.4. Empréstimos e recebiveis: Os
empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros representados pelas contas a receber, que sao
mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido dos custos das transacoes. Apds o reconhecimento
inicial, esses ativos financeiros s@o mensurados pelo custo amortizado, ajustados, quando aplicavel,
por redugdes ao valor recuperavel. 3.3. Investimentos - participacoes societarias: Reconhecidos
inicialmente pelo valor justo, ajustado pela redugéo ao valor recuperavel, combinado com o seguinte
aspecto. * Nas demonstragdes financeiras, as participagdes acionarias em controladas sao avaliadas
pelo método de equivaléncia patrimonial. 3.4. Imposto de renda e contribuicao social corrente e
diferido: As provisdes para imposto de renda e para contribuicdo social correntes e diferidos sdo
constituidas pelas aliquotas vigentes na data-base das demonstragoes financeiras. O reconhecimento
de imposto de renda e de contribuicdo social diferidos no ativo é estabelecido levando-se em
consideracdo as expectativas da Administragdo sobre a realizacdo dos resultados fiscais tributaveis
futuros e sobre certas diferencas temporarias, cujas expectativas estdo baseadas em projecoes
elaboradas e aprovadas para periodos de até 2 anos. Para efeito de apresentacao nas demonstragoes
financeiras, os ativos e passivos fiscais correntes e diferidos sdo compensados quando a Companhia
tem direito legalmente executavel para compensar os valores reconhecidos, e estdo relacionados com
tributos sobre o lucro langados pela mesma autoridade tributéria. 3.5. Provisoes para acoes judiciais:
As provisbes para as agdes judiciais de natureza civel, objeto de contestag&o judicial, séo reavaliadas
periodicamente e atualizadas mensalmente pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) e por juros de 10,43% ao ano (9,36% em 2015). As provisoes para as agoes judiciais de natureza
trabalhista sdo atualizadas mensalmente pela Taxa Referencial (TR) e por juros de 10,43% ao ano
(9,36% em 2015). Tanto as provisdes para as contestagdes de natureza civel, quanto as de natureza
trabalhista s@o contabilizadas com base nas opinibes do Departamento Juridico interno, dos
consultores legais independentes e da Administracdo sobre o provavel resultado dos processos
judiciais e com base em percentuais especificos, obtidos a partir da anlise do histérico de pagamentos
efetuados no periodo de 60 meses para os casos encerrados, calculados levando-se em consideracédo
a natureza dos processos judiciais, a respectiva probabilidade de perda do processo e o desembolso
financeiro esperado. Esses fatores foram calculados a partir da andlise da relacdo dos valores
despendidos com os processos encerrados por éxito, acordo judicial ou condenagéo judicial e as suas
correspondentes estimativas histdricas de exposicao ao risco. As provisdes para acdes judiciais estédo
contabilizadas na rubrica “Outras obrigacdes - diversas; no exigivel a longo prazo, e consideram os
valores atuais das mencionadas agdes judiciais. As provisdes para as acgoes judiciais relacionadas a
tributos, contribuicdes e outras obrigages de natureza fiscal, objeto de contestacao judicial, sao
reavaliadas periodicamente e atualizadas mensalmente pelo Sistema Especial de Liquidagao e de
Custddia (SELIC), conforme legislacao vigente, e sdo contabilizadas com base nas opinides de
advogados que patrocinam as causas e da Administragdo sobre o prognéstico dos processos judiciais.
As provisdes sao constituidas quando a Administragao avalia que uma saida de recursos é provavel de
ocorrer até o encerramento dos processos judiciais e seu valor possa ser razoavelmente estimado. Os
valores referentes aos questionamentos relativos a ilegalidade ou inconstitucionalidade de tributos,
contribuicdes e outras obrigagdes de natureza fiscal estdo contabilizados independentemente da
avaliagdo acerca da probabilidade de perda e, por isso, tem seus montantes reconhecidos integralmente
nas demonstracdes financeiras, na rubrica “Outras obrigacdes - fiscais e previdenciarias; no exigivel a
longo prazo. Os correspondentes depdésitos judiciais estdo contabilizados na rubrica “Outros créditos -
diversos’ no ativo realizavel a longo prazo, e sdo atualizados monetariamente pela SELIC, conforme
legislagdo vigente. 3.6. Beneficios a empregados: Os beneficios compreendem o Plano de
Contribuigao Definida, por intermédio do Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL), Seguro Saude e
Seguro de Vida. Os custos com o PGBL séo reconhecidos nos resultados pelo valor das contribuicdes
efetuadas. Os compromissos com seguro saude e seguro de vida sdo provisionados pelo regime de
competéncia, com base em calculos atuariais, de acordo com o Método da Unidade de Crédito
Projetada e outras premissas atuariais. 3.7. Incentivo em acoes: A Companhia concede incentivos em
acoes da SASA a seus administradores. Os planos de 2011 e 2012 foram precificados pelo modelo
binominal e ambos os periodos eram compostos por opgdes simples. Estes planos foram
descontinuados e a Companhia nao possui op¢des em aberto dos mesmos. A partir de 2011, o plano
foi reformulado e passou a ter somente outorga de incentivos de acdes bonificados. Neste atual plano
de incentivos em agdes, o executivo adquire uma quantidade de agdes em tesouraria da Companhia,
com direito a bonificacdo. Tanto as agbes adquiridas quanto as bonificacbes de acbes possuem
caréncia, sendo 33% com caréncia de 3 anos, 33% com caréncia de 4 anos e o restante com caréncia
de 5 anos. O valor justo do plano é reconhecido pela Companhia a partir do dia anterior a data de

ocorrer primeiro. O Conselho de Administracao, ao se manifestar sobre as demonstragdes financeiras,
apresenta a Assembleia Geral a sua proposta de distribuicao do resultado do exercicio. O valor dos
dividendos declarados pelo Conselho de Administragéo é refletido em subcontas no patriménio liquido
e apenas a parcela correspondente ao dividendo obrigatério é reconhecida como um passivo nas
demonstragdes financeiras. 3.9. Estimativas: A preparacado das demonstracdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil para instituicdes financeiras requer que a Administragao
faca estimativas, julgamentos e premissas que afetam a aplicacdo das praticas contabeis e o registro
dos ativos e passivos, as receitas e despesas, bem como a divulgagéo de informagdes sobre dados das
suas demonstracdes financeiras. Os resultados finais dessas transagdes e informagdes, quando de sua
efetiva realizagdo em exercicios subsequentes, podem diferir dessas estimativas. As principais
estimativas relacionadas as demonstragdes financeiras referem-se ao registro dos passivos
relacionados ao valor do desembolso provavel refletidos na provisdo para agdes judiciais e a apuracao
do valor justo dos instrumentos financeiros e créditos tributarios. Revisdes continuas sao feitas sobre
as estimativas e premissas e o reconhecimento contabil de efeitos, que porventura surjam, sdo
efetuados no resultado do periodo em que as revisdes ocorrem. Informagdes adicionais sobre as
estimativas encontram-se nas notas explicativas de titulos e valores mobilidrios (nota 5), créditos
tributarios de impostos e contribui¢ées (nota 7.1) e provisdes para agdes judiciais (nota 12). 3.10.
Depositos judiciais e fiscais: Os depésitos judiciais e fiscais s@o classificados no ativo realizavel a
longo prazo e os rendimentos e as atualizagdes monetarias sobre esse ativo s@o reconhecidos no
resultado. 4. Gerenciamento de riscos: O processo de gestao de riscos (“Enterprise Risk Management
— ERM”) da Companhia tem como finalidade suportar o alcance dos objetivos estratégicos da
organizacgao. Este procedimento tem como base identificar potenciais eventos que possam afetar os
resultados esperados para os proximos periodos e gerenciar tais riscos garantindo capital adequado
para sustentar as operagdes em cendrios inesperados, de acordo com o apetite a riscos vigentes. A
metodologia desenvolvida para o processo de gerenciamento de riscos corporativos busca referéncias
nas melhores praticas internacionais, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo COSO (Committe of
Sponsoring Organizations of the Treadway Commission) e procedimentos definidos em Solvéncia II.
Este processo é executado em fases integradas e continuas descritas da seguinte forma:  Identificacao
dos riscos: Processo de identificagdo e priorizacao dos riscos que possam afetar os resultados de
curto ou longo prazo estabelecidos; ¢ Quantificacdo dos riscos: Os riscos priorizados sdo
quantificados através de modelagens especificas envolvendo a probabilidade de ocorréncia e seus
possiveis impactos; ¢ Resposta aos riscos: De acordo com os resultados do processo de quantificacao
e alinhado com o apetite a riscos vigentes, sao elaborados planos de acdo de resposta aos riscos; e
¢ Monitoramento e reporte: As informacdes de cada risco e os respectivos planos de acao de resposta
aos riscos sdo monitorados e gerenciados através de indicadores e relatérios pela area de riscos
corporativos, a qual os reporta a Unidade de Negécio, ao Comité de Riscos (CoR), Comité de Auditoria
e Conselho de Administracdo, de acordo com periodicidade pré-definida ou sempre que julgar
necessario. Adicionalmente, a Companhia apura a suficiéncia do Patriménio de Referéncia em relacao
ao Patriménio de Referéncia Exigido, requerido mensalmente pelos reguladores. As diretrizes e o
monitoramento do processo de ERM da organizagéo sao estabelecidos pelo Conselho de Administragao,
que também tem como responsabilidade definir o apetite a riscos da Companhia que tem por objetivo
criar fronteiras na assung&o dos riscos pela Companhia, levando em consideracéo suas preferéncias,
tolerancias e limites. E papel do Comité de Riscos e da divisdo de riscos corporativos, reportar ao
Conselho de Administracdo e ao Comité de Auditoria, na periodicidade definida pelos mesmos, os
resultados e desenvolvimentos do programa de gestao de riscos corporativos. O Gestor de Riscos tem
como funcé@o ser o ponto focal de todas as agdes relacionadas a gestdo dos riscos corporativos na
empresa além de ser o elo da Companhia com o regulador cabendo a ele, dentre outras atividades,
monitorar e reportar periodicamente ao Comité de Riscos o perfil de riscos e os niveis de exposicao da
Companbhia. A execugéo do processo de gestdo de riscos é feita de forma integrada entre as trés linhas
de defesa da organizacao. Este conceito considera que a primeira gestdo de cada risco (12 linha de
defesa) € iniciada com os tomadores do risco, aqueles que optam por evitar ou aceitar o risco de forma
primaria. Apés a primeira gestdo do risco, sdo estabelecidos processos independentes para
monitoramento dos controles internos estabelecidos pela 12 linha de defesa e gestao dos riscos
residuais resultantes desse processo. Esta segunda gestao do risco (22 linha de defesa) retroalimenta
entdo o processo de primeira gestdo estabelecendo novas regras de conduta e novas politicas na
assuncao dos riscos e, com uma visao holistica, avalia o patriménio de referéncia da Companhia. Por
ultimo, ha uma verificagdo independente realizada pela auditoria interna da primeira e segunda gestao
dos riscos, de forma a garantir que todo o processo foi cumprido em todas as suas etapas de forma
satisfatéria (32 linha de defesa). O processo de ERM compreende todos os tipos de riscos corporativos
aos quais a Companhia esta exposta. A Companhia desenvolveu dicionério préprio de risco a fim de
padronizar a linguagem de riscos em toda a organizacdo com as seguintes categorias: riscos
estratégicos, riscos de mercado, riscos de crédito, riscos operacionais e legais. As andlises e
informagdes contidas nas préximas secdes objetivam apresentar resumidamente o processo de
gerenciamento de cada categoria de risco, explicitando como cada uma das categorias impacta nos
negécios da Companhia e os procedimentos adotados para o controle e mitigagdo dos mesmos.
4.1. Riscos de mercado: Os riscos de mercado sdo decorrentes da possibilidade de ocorréncia de
perdas resultantes de oscilagdes macroeconémicas que venham a impactar o valor dos ativos ou
passivos da organizagao de maneiras distintas. A gestao dos investimentos da Companhia é realizada
através de politica especifica aprovada pelo Comité de Investimentos. Esta politica estabelece as
diretrizes estratégicas que devem ser observadas na gestédo dos ativos financeiros, incluindo limites,
restricdes e regras de diversificagdo visando que a alocagdo busque um volume de rentabilidade
apropriado e assegure a capacidade da Companhia de cumprir suas obrigagées. Como determinagoes
desta politica, constam alguns critérios dos quais a gestdo de cada carteira deve contemplar, dentre
eles: « Metas de rentabilidade; o Limites de risco; e Prazos maximos para alocacao dos ativos; e
e Liquidez minima exigida. Tal politica privilegia a tomada de decis@o de aplicagdo dos recursos com
base em estudos de Gerenciamento de Ativos e Passivos - ALM (Asset and Liability Management),
considerando as particularidades de cada um dos compromissos assumidos nos contratos bem como
as expectativas do tempo de liquidacdo e possibilidade de variagao dos valores indenizaveis frente a
mudancas no ambiente macroeconémico. O processo de ALM é executado em conjunto pelas dreas de
Gestéo de Riscos Corporativos, Atuarial e Financeira, e € monitorado pelo CoR. Permanentemente, o
Comité de Investimentos, faz 0 acompanhamento da alocacao e desempenho dos ativos com base nas
suas estratégias, incluindo a carteira de ALM, de forma a possibilitar revisdo e rebalanceamento
periédicos. Diariamente e de acordo com a Politica de Investimentos é apurado o VaR (value at risk) e
realizados testes de stress (stress tests) na carteira de investimentos para observar se a estratégia
adotada esta dentro do apetite a risco de mercado estabelecido. Os limites de VaR e stress test sao
revisados anualmente e definidos conforme apetite a riscos da Companhia. 4.2. Riscos de crédito: Os
riscos de crédito estdo relacionados com a possibilidade de devedores deixarem de cumprir um
contrato ou deixarem de cumpri-los nos termos em que foi acordado. Os limites relativos as aplicagbes
financeiras sao estabelecidos através de um Comité de Crédito que se reline mensalmente, podendo
haver convocacdes extraordindrias quando necessario. A composicéo da carteira da Companhia é
segmentada em LFT (Letra Financeira do Tesouro) e cotas de fundo de investimentos administradas
por instituicao de primeira linha, ndo pertencente ao grupo. Vale ressaltar que a Companhia néo investe
diretamente em crédito privado, tendo alocado sua carteira em titulos publicos e fundos cla

= Notas 2016 2015 Notas 2016 2015 (em milhares de reais, exceto onde mencionado)

Ivo .

Circulante 40.155 47049  Passivo Notas 2°Semestre /2016 2016 2015
Disponibilidades - 46 68 Circulante 14.134 15.636  Receita da intermediagao financeira 2,507 5.188 7031
T;’_tulos e_valo:"es_ mobilidrios e instrumentos 737 e Outras obrigacdes - 14.134 15.636 Resultado de operagdes com titulos e

Elancgrog erivativos| 5 83173 276 Fiscais e previdenciarias 9 1525 5.505 valores mobiliarios 15 2.507 31 Z03]
arteira prépria - 33.737 42.276 ) Resultado bruto da intermediagao
Outros créditos - 6.372 5.605 Diversas 10 12.609 10.131 financeira - 2.507 5.188 7.031
Rgndas a receber 6 5.846 4.523 Exigivel a longo prazo - 25.165 23.600  Qutras receitas (despesas) operacionais — 10.294 18.269 26.603
Diversos 7 526 1.082 Outras obrigagdes - 25.165 23.600 Receitas de prestagao de servigos 16 13.758 27169 42.680
e L T - a2 211 Fiscais e previdencirias 9 23,616 21128 Despesas de pessoal 17 (5441)  (11021) (12:301)
Uiosicreciios) = : . Diversas 10 1549 2479 Outras despesas administrativas 18 (4.840) (9.404) (9.730)
Diversos 7 31272 27817 Despesas tributérias - (1.149) (2.144) (3.139)
Permanente - 12.654 8.639 Patriménio liquido - 44.782 45.169 Resultado d ficinaca lioad . . .
X esultado de participagdo em coligadas
Investimentos ) - 11.806 7.989 Capital 131 31563 31.563 e controladag pae ¢ 8 7463 13.264 8.482
girttrlc(:;pﬁ ?/22tienr?egt?:2tm|ada =lNolEais] E 11'7?i 7'9:2 De domiciliados no pais = 31.563 31.563 Outras receitas operacionais 19 1175 2.289 2.964
Imobilizado _ 155 203 Reserva de lucros 13.2 13.236 13.605 Outras despesas_ operacionais 20 (672) (1.884) (2.353)
Intangivel _ 693 447 Ajuste de avaliagdo patrimonial - (17) 1 Resultado operacional 12.801 23.457 33.634
: : Poa e Resultado antes da tributagao sobre o
Total do ativo 84.081 84.405  Total do passivo e patriménio liquido 84.081 84.405 lucro e participacées 12.801 23.457 33.634
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras Imposto de renda e contribuigao social (2.059) (4.441) (8.236)
~ ~ s A P x . Imposto de renda 21 870 2.334 (5.253
Demonstracoes das mutacoes do patrimoénio liquido para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 e semestre findo em 31 de dezembro de 2016 CoFr)ﬂribuigéo el 29 2780; ((2 013; @ 362;
(em milhares de reais, exceto onde mencionado) Ativo fiscal diferido 21 (409) (94) (621)
Reserva de Dividendo Total das Ajustes de Partlclpfag?es nojlucro = (523) @A (5160)
Capital Reserva incentivos adicional reservas avaliagdo Lucros Lucro liquido - 8.818 _  16.845 22.238
realizado legal fiscais propostos de lucros patrimonial acumulados Total Quantidade de acdes - 17.166.837  17.166.837 17.166.837
Saldos em 01/01/2015 31.563 5.288 79 14.873 20.240 - - 51.803 Lucro liquido por lote de mil acoes - R$ 0,51 0,98 1,30
D.iVide”d"S. ad_icionai§ E2663 - - - (14.873) (14.873) - - (14.873) As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
Ajuste avaliagdo patrimonial - - - - - 1 - 1 = T . "
Lucro liquido do exercicio _ _ _ _ _ _ 22238 22238 Demonstracoes dos fluxos de caixa para os exercicios findos em
Destinacdes: 31 de dezembro de 2016 e 2015 e semestre findo em 31 de dezembro de 2016
Constituigoes de reservas — 1.024 — — 1.024 — (1.024) - (em milhares de reais)
Dividendos obrigatérios pagos de R$0,3089 por agao 2° Semestre /2016 2016 2015
conforme RCA de 09/11/2015 - - - - - - (5.303) (5.303)  Lucro liquido antes do imposto de renda e
Dividendos adicionais pagos de R$0,5066 por agao contribuicéo social 12.801 23.457 33.634
conforme RCA de 09/11/2015 - - - - - - (8.697) (8:697)  Mais
Dividendos adicionais propostos de R$0,4202 por agéo - - - 7214 7214 - (7.214) — Depreciagdes e amortizacoes 46 91 102

Saldos em 31/12/2015 31.563 6.312 79 7214 13.605 1 - 45.169 Juros e variagSes monetérias de provisao para riscos

MutacGes do exercicio = 1.024 = (7.659) (6.635) 1 = (6.634) fiscais e passivos de agdes civeis e trabalhistas 1.084 2.191 2.419

Saldos em 31/12/2015 31.563 6.312 79 7214 13.605 1 - 45.169 Incentivo de agdes 408 641 909

Dividendos adicionais pagos - R$0,4202 por acdo - - - (7.214) (7.214) - - (7.214) Menos
Ajustes de avaliagdo patrimonial = = = = = (18) = (18) Juros e variagdes monetarias de depésitos judiciais (1275)  (2.315) (2.539)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 16.845 16.845 Juros e variagbes monetérias de impostos e
Destinacoes: contribuicdes a compensar - - (19)
Dividendos intercalares pagos - R$0,3372 por agao Resultado positivo de equivaléncia patrimonial (7.463) (13.264) (8.482)
conforme RCA de 29/09/2016 - - - - - - (5.789) (5.789)  Atividades operacionais
Dividendos obrigatorios - R$0,2453 por agao Variagéo de titulos e valores mobiliarios e instrumentos

confoimolRCAlde}29/09/2016 - - - - - - (L21) (211 finar?ceiros derivativos 6.243 8.509 25.991
s .3'““”??;?3'23?? ° 31.563 6312 70 ﬁ'gii 12'222 R (6249 aa782 arlacaoldslolitiosierédios 187 (725} 1486
Ma 0s] emd o = = = = 1 = = - Variagéo de outras obrigacdes sociais e estatutarias - - (4.957)
utagbes do exercicio - = = (369) (369) (18) = (387) Variagéo de outras obrigagdes fiscais e previdenciarias 1377  (1492)  (2.505)
Saldlos em 30/06/2016 31.563 6.713 79 = 6.792 (8) 8.027 46.374 Variagao de outras obrigacdes diversas (1.795) 760 3.468
Ajuste ao valor de mercado _ - - - - - ©) - © Recebimento de dividendos e juros sobre capital préprio - 8.175 =
Dividendos adicionais pagos - R$0,4202 por agao - - - (7.214) (7.214) - - (7.214) Imposto de renda e contribuigdo social pagos (1.529)  (8.547) (13.869)
Lucro liquido do semestre - - - - - - 8.818 8.818  caixa liquido gerado nas atividades operacionais 10084 17478 35638

Destinacées: Atividades de investimento

Dividendos intercalares pagos - R$0,3372 por agao Pagamento pela compra:
conforme RCA de 29/09/3016 - - - - - - (5.789) (5.789) Jamoniol -
™ —w = Imobilizado — — (707)
Dividendos obrigatorios - R$0,2453 por agao T 78 286
conforme RCA de 29/09/2016 — - - - - - (4.21) (4.211) iafgive - — ) (@) N
Dividendos adicionais _ _ _ 6.845 6.845 _ (6.845) _ Outros pagamentos das atividades de investimento - - (899)
Saldos em 31/12/2016 31.563 6.713 79 (369) 6.423 (17) _ 37.969 Ca_ix_a liquido co_nsum_ido nas atividades de investimento (78) (286) (1.606)
Mutagées do semestre - - - (369) (369) ©) (8.027) (8.405)  Atividades de financiamento
— — - — - Pagamento de dividendos (10.000) (17.214)  (33.830)
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras Outros [ \tos / rec \tos da atividade
Notas explicativas as demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2016 e 2015 de financiamento - - (158)
(em milhares de reais, exceto onde mencionado) Caixa liquido consumido nas atividades de fi ito (10.000) (17.214) (33.988)

1. Contexto operacional: A SUL AMERICA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E outorga, na rubrica “Despesas administrativas; com um correspondente langamento na rubrica “Outras ~ Yariacéo liquida do caixa . _____ 6 (2 44

VALORES MOBILIARIOS S.A. (Companhia) € uma sociedade anénima de capital fechado, domiciliada  contas a pagar’ Periodicamente, a Companhia reembolsa & SASA pelos incentivos em agdes dados a Caixa e equivalentes de caixa - saldo inicial 40 68 24

no Brasil, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, n® 1.673, 122  seus executivos. 3.8. Dividendos: Os dividendos sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras Caixa e equivalentes de caixa - saldo final 46 46 68

andar, Ala Norte, Sala Il, Pinheiros, autorizada a operar pelo Banco Central do Brasil (BACEN), tendo quando de sua efetiva distribuicdo ou quando sua distribuicdo € aprovada pelos acionistas, 0 que Aumento / (Diminui¢c&o) nas disponibilidades 6 (22) 44

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragoes financeiras

e sistemas ou eventos externos que possam causar danos & Companhia. O gerenciamento do risco
operacional é um processo de aprimoramento continuo, de maneira a acompanhar a evolugéo dinamica
dos negdcios e minimizar a existéncia de lacunas que possam comprometer a qualidade das operacdes.
Dessa forma, a gestdo dos riscos operacionais é realizada em linha com o processo de ERM da
Companhia com foco na identificagao, avaliagdo e resposta aos riscos que violem o apetite a risco
definidos pelo Conselho de Administragdo. O processo de identificagdo dos riscos operacionais é
realizado através do mapeamento dos processos organizacionais. Os riscos identificados s&@o
quantificados através de metodologia especifica gerando planos de agao nos casos necessarios. A
metodologia utilizada objetiva mensurar a exposicdo dos riscos operacionais antes da agdo de
mitigadores (risco inerente) e apds a agao dos mitigadores (risco residual), levando em consideragédo a
frequéncia, a severidade e mitigadores dos riscos identificados. 4.4. Riscos legais e compliance:
Consistem nos riscos de perdas resultantes do ndo cumprimento de leis e/ou regulamentagdes. O risco
legal pode ser decorrente de multas, penalidades ou indenizagoes resultantes de agdes de drgaos de
supervisao e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em processos judiciais.
4.4.1. Gestao dos riscos legais: Com uma visao corporativa, o departamento juridico da organizagao,
junto com seus prestadores de servico, realiza a revisdo em todos os contratos firmados pela
Companhia a fim de mitigar o risco legal de contratos, além de fornecer todo o subsidio para os
processos judiciais da organizagdo. A area juridica atua também contribuindo com projetos para
melhoria de gestao das causas judiciais além de sugestdes de como evitar riscos legais nas operagdes.
4.4.2. Gestao dos riscos de compliance: A Companhia possui uma estrutura de compliance, a fim de
adequar as suas atividades as determinagdes dos 6rgaos regulamentadores e fiscalizadores, através
de, elevados padrbes de integridade e exceléncia ética e aderéncia a legislacao externa e normas
internas. O objetivo desta estrutura é agir com imparcialidade na gestdo e monitoramento do risco de
compliance, contribuindo para o cumprimento das leis e regulamentagdes aplicaveis ao negdcio, por
meio da conscientizagdo de uma conduta de negécio que seja legal, ética e transparente, que favoreca
os interesses de empregados, clientes, acionistas e parceiros, que previna e detecte violacdes de leis e
regulamentacdes através da identificacdo e gestao do risco de compliance e que facilite defender as
posicdes relativas a compliance da organizagao perante os 6rgdos reguladores. 4.5. Gestao de capital:
O BACEN, por meio do Regulamento Anexo Il & Resolugdo n® 2.099, de 17/08/1994, com a redagao
dada pela Resolucao n® 2.607, de 27/05/1999, regulou os critérios de apuragéo dos limites minimos de
patrimonio liquido compativeis com o grau de risco da estrutura dos ativos (Acordo de Basiléia) e limites
méaximos de diversificacdo de risco e de aplicagdo de recursos no ativo permanente (imobilizado) e por
meio das Resolugdes n° 4.192 e 4.193, de 01/03/2013 e alteragdes posteriores, regulou os critérios para
a apuracéo do Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) bem como os procedimentos para o célculo da
parcela referente ao Risco Operacional. A Companhia optou pela abordagem do indicador basico e esta
enquadrada nos referidos limites das resolugdes supracitadas. A tabela abaixo demonstra a aderéncia
do Patriménio da Companhia ao capital regulatério exigido.

Descricao 2016 2015
Patriménio de referéncia 42.470 44.038
Patriménio de referéncia exigido 12.000 17.373
Margem limite de compatibilizagcao 30.470 26.665

5.Titulos e valores mobiliarios: A classificacdo, as taxas de juros e o vencimento dos titulos e valores
mobilidrios em 31/12/2016 e 2015, estao apresentados a seguir:

como renda fixa. A carteira € composta de investimentos de baixo risco e de curto prazo, investidos em
quase sua totalidade em titulos publicos e federais e fundos com perfil semelhante, caracterizando,
desta forma, um perfil conservador e de alta liquidez, classificando como insignificante os riscos de
crédito e mercado. 4.3. Riscos operacionais: O risco operacional é definido como a possibilidade de
ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagéo de processos internos, pessoas

2016
Titulos para Disponivel para
negociacao venda
Valor Valor
avaliado Valor de avaliado Valor de Taxa
pela mercado/ pela mercado/ média de
curva contabil curva contabil juros Total
Titulos de renda fixa - publicos - - 19.872 19.843 19.843
Letras financeiras do tesouro - - 19.872 19.843  SELIC 19.843
Cotas de fundos de investimentos 13.894  13.894 - - 13.894
Cotas de fundos de investimentos
nao exclusivos 13.894  13.894 - - 13.894
Total 13.894 13.894 19.872 19.843 33.737
Percentual total - contébil 1% 59% 100%
Circulante 33.737
2015
Titulos para Disponivel para
negociacao venda
Valor Valor
avaliado Valor de avaliado Valor de Taxa
pela mercado/ pela mercado/ média de
curva contabil curva contabil juros Total
Titulos de renda fixa - publicos - - 8.566 8.567 8.567
Letras financeiras do tesouro = = 8.566 8.567  SELIC 8.567
Cotas de fundos de investimentos 33.709  33.709 - - 33.709
Cotas de fundos de investimentos
nao exclusivos 33.709 33.709 - - 33.709
Total 33.709  33.709 8.566 8.567 42.276
Percentual total - contabil 79,74% 20,26% 100%
Circulante 42.276
2016
Mais de Mais de
2anos 5anos Ganho
Semven- eaté5 eaté10 Valorde Valorde ou Valor
ificados  Descricdo cimento anos anos custo mercado (perda) contabil
Instrumentos Financeiros
Aplicacoes Financeiras 13.894  15.112 4.760 33.766  33.737 (29) 33.737
Titulos para negociacao 13.894 — - 13.894 13.894 - 13.894
Disponivel para venda - 15.112 4760 19.872  19.843 (29) 19.843
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2015
Mais de Mais de
2anos 5 anos Ganho

Semven- eaté5 eaté10 Valorde Valorde ou Valor
Descricao cimento anos anos custo mercado (perda) contabil

Instrumentos Financeiros
Aplicacgoes Financeiras 33.709 8.566 - 42275 42.276 1 42276
Titulos para negociagdo  33.709 - - 33709 33.709 - 33.709
Disponivel para venda = 8.566 - 8.566 8.567 1 8.567

5.1. Critérios adotados na determinacao dos valores de mercado: Os ativos mantidos em carteira
sao avaliados a valor de mercado, utilizando-se precos negociados em mercados ativos e indices
divulgados pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais ‘ANBIMA’
e pela BM&FBOVESPA. Os instrumentos financeiros foram classificados por niveis de hierarquia de
mensuracdo a valor de mercado, sendo: (i) Nivel 1: Precos cotados (nédo ajustados) em mercados
ativos para ativos e passivos idénticos; (ii) Nivel 2: Informagdes, exceto os precos cotados (incluidos no
Nivel 1), que s&o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado
de pregos); e (iii) Nivel 3: Premissas que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado
(informagdes ndo observaveis. Modelos baseados em metodologias préprias), para o ativo ou passivo.
Nivel 1: Titulos de renda fixa - publicos: Calculados com base nas tabelas de precos unitarios de
mercado secundario da ANBIMA. Nivel 2: Cotas de fundos de investimentos: Calculados de acordo
com os critérios de marcagao a mercado, estabelecidos pelo Administrador de cada Fundo, sintetizados
no valor da cota divulgada.

7.2. Impostos e contribuicoes a compensar:

Saldo em Atualizacao Saldo em
Descricao 01/01/2015 Adicoes monetaria  Baixas 31/12/2015
Imposto de Renda Pessoa Juridica
- IRPJ 467 154 12 (387) 246
Contribui¢ao Social Sobre o Lucro
Liquido - CSLL 267 126 7 (258) 142
Programa de Integracéo Social - PIS 128 45 (76) 97
Contribuicao para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS 399 234 - (377) 256
Total 1.261 559 19 (1.098) 741
Circulante 41
Saldo em Atualizacao Saldo em
Descricédo 31/12/2015 Adicoes monetaria  Baixas 31/12/2016
Imposto de Renda Pessoa Juridica
- IRPJ 246 83 - (253) 76
Contribuicao Social Sobre o Lucro
Liquido - CSLL 142 55 - (133) 64
Programa de Integragao Social - PIS 97 36 - (55) 78
Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS 256 166 - (257) 165
Total ™ 340 - (698) 383
Circulante 383

8. Investimentos: As principais movimentagdes no investimento até 31/12/2016 foram:

2016
Descricdo Nivel 1 Nivel 2 Total
Ativos financeiros
Titulos para negociag@o o 13.894 13.894
Disponivel para Venda 19.843 - 19.843
Total 19.843 13.894 33.737

2015
Descricao Nivel 1 Nivel 2 Total
Ativos financeiros
Titulos para negociacao - 33.709 33.709
Disponivel para Venda 8.567 - 8.567
Total 8.567 33.709 42.276

6. Outros créditos - rendas a receber
Descricao 2016 2015
Taxa de administracéo - fundos 2.006 1.904
Taxa de performance - fundos 46 101
Carteira administrada 478 474
Dividendos a receber 3.316 2.044
Total 5.846 4.523
7. Outros créditos - diversos

Descricao 2016 2015
Créditos tributarios de impostos e contribui¢des (nota 7.1) 4.640 4.724
Impostos e contribuicdes a compensar (nota 7.2) 383 741
Depésitos judiciais (nota 12) 26.639 23.088
Outros 136 346
Total 31.798 28.899
Circulante 526 1.082
Longo prazo 31.272 27.817

Sul América Investimentos

Gestora de Recursos S.A. Total
Saldo em 05/01/2015 - -
Integralizag&o de capital em dinheiro (a) 1 1
Aporte de capital em dinheiro (b) 898 898
Aporte de capital com imobilizado e intangivel (c) 638 638
Equivaléncia patrimonial 8.482 8.482
Dividendos a receber (2.044) (2.044)
Saldo em 31/12/2015 7.975 7.975
Equivaléncia patrimonial 13.264 13.264
Dividendos adicionais propostos (6.131) (6.131)
Dividendos a Receber (3.316) (3.316)
Saldo em 31/12/2016 11.792 11.792

(a) Em 05/01/2015, foi deliberado a subscricdo de capital da Sul América Investimentos Gestora de
Recursos S.A. (SAGA) no valor de R$1 com emiss&o de 1.000 novas agoes ordinarias, nominativas, sem
valor nominal, sendo 900 agdes ordinarias subscritas e integralizadas pela Companhia e a 100 agdes
ordindrias subscritas e integralizadas pela CIA. SAUDE. (b) Em 24/03/2015, foi deliberado o aumento de
capital da SAGA no valor de R$50 com emissao de 50.000 novas agoes ordinarias, nominativas, sem
valor nominal, sendo 45.000 agdes ordinarias subscritas e integralizadas pela Companhia e a 5.000
acoes ordindrias subscritas e integralizadas pela CIA. SAUDE. Em 22/04/2015, foi deliberado mais um
aumento de capital da SAGA no valor de R$248, com emissao de 248.000 novas agdes ordinarias,
nominativas, sem valor nominal, sendo 223.200 agdes ordinérias subscritas e integralizadas pela
Companhia e a 24.800 acdes ordinarias subscritas e integralizadas pela CIA. SAUDE. Em 15/05/2015,
foi deliberado novo aumento de capital da SAGA no valor de R$700 com emissao de 700.000 novas
acbes ordinarias, nominativas, sem valor nominal, sendo 630.000 agdes ordinérias subscritas e
integralizadas pela Companhia e 70.000 agdes ordindrias subscritas e integralizadas pela CIA. SAUDE.
(c) Em 30/04/2015, foi deliberado o aumento de capital da SAGA no valor de R$709 com emisséo de
708.996 novas acgbes ordinarias, nominativas, sem valor nominal, sendo 638.096 acbes ordinarias
subscritas e integralizadas pela Companhia mediante a conferéncia e aprovacéo de ativos apurados no
laudo de avaliag&@o elaborado & valor contabil por consultoria independente e a 70.900 agdes ordinarias
subscritas e integralizadas, em moeda corrente, pela CIA. SAUDE.

Saldos em Atualizagao Pagamentos Saldos em
Descricao 31/12/2015 Adicoes monetéria / baixas  31/12/2016
Civeis e trabalhistas:
Civeis 13 2 7 - 22
Trabalhistas 2.469 = 280 (1.202) 1.547
Honorarios 1 1 - - 2
Subtotal 2.483 3 287 (1.202) 1571
Tributarias:
COFINS 3.490 = 88 = 3.578
CSLL 12.551 596 1.408 - 14.555
Imposto de renda 3.596 — 314 (135) 3.775
Honorarios 449 125 57 2) 629
Outros 1.042 = 37 - 1.079
Subtotal 21.128 721 1.904 (137) 23.616
Total 23.611 724 2.191 (1.339) 25.187
Circulante 1.571
Nao circulante 23.616

12.3. Obrigacoes fiscais: IRPJ: A partir de 01/01/1997, a despesa de contribuigao social tornou-
se indedutivel na base de calculo do imposto de renda. Em decorréncia da alteragdo mencionada,
a Companhia impetrou mandado de seguranca, obtendo liminar com depésito judicial, assegurando
a dedutibilidade da contribuicdo na apuracédo do imposto de renda. Em maio de 2013, o Supremo
Tribunal Federal (STF) declarou constitucional o dispositivo legal que obstou a dedugéo da Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) na base de célculo do IRPJ. Os advogados responsaveis pela
causa entendem que as chances de perda sdo provaveis. Cumpre ressaltar que, a partir de 2008, a
Companhia passou a tributar a despesa de contribuicao social na base de célculo do imposto de renda.
Os valores questionados até 2008 estdo integralmente provisionados. Em outubro de 2016, tivemos
a conversao em renda de parte dos depositos judiciais, no valor de R$ 135 e estamos aguardando a
conversao em renda do saldo remanescente. COFINS / PIS: A Companhia questiona judicialmente
a legalidade da contribuicdo da COFINS e do PIS nos moldes previstos na Lei n® 9.718/1998, que
determina a apuragdo das bases de calculo mediante o computo da totalidade das suas receitas,
entendendo como devido o produto das vendas de mercadorias e/ou servigos, requerendo sob a forma
de compensagao ou restituicao, os créditos correspondentes aos valores pagos a esse titulo. Com a
promulgacéao da Lei n® 11.941/2009, que revogou a ampliagcdo da base de calculo sobre outras receitas,
passou, a partir da competéncia de junho de 2009, a recolher a contribuicdo somente sobre a receita
de sua atividade principal. Os advogados que patrocinam as causas reputam como provavel a perda
da demanda com base na receita da atividade principal e possivel a perda da demanda referente
a ampliacdo da base de cdlculo (outras receitas). Os valores relativos ao PIS e COFINS sobre a
receita da atividade estdo integralmente provisionados. CSLL: Com a edicao da Lei n® 11.727/2008,
a Companhia ficou sujeita a majoracéo de 6% da aliquota da contribuicdo social a partir de maio
de 2008, passando a aliquota de 9% para 15%. Nesse sentido, a Companhia passou a questionar
a constitucionalidade dessa majoracao tendo impetrado mandado de seguranca, provisionando e
depositando judicialmente os valores questionados. O valor em risco € de R$14.555 e os advogados
que patrocinam a causa reputam como possivel a perda na demanda. 12.4. Contingéncias: Em
31/12/2016, o valor total em discussao dos processos fiscais cuja probabilidade de perda é classificada
como possivel pelos advogados que patrocinam as causas € de R$32.053 (R$29.284 em 2015). Na
avaliagdo da Administragao sobre a possibilidade de saida de recursos nesses processos, 0 montante
provisionado de R$17.522 (R$15.499 em 2015) refere-se, principalmente, a obrigagdes legais. A parcela
nao provisionada de R$14.531 (R$13.785 em 2015) é composta principalmente por auto de infragéo
lavrado contra a Companhia, em que se questiona a dedutibilidade da amortizacao de agio oriundo de
incorporacao da Sul América Investimentos S.A., nos anos calendarios 2008 a 2010 e PIS e COFINS
incidentes sobre a Receita Financeira. 13. Patriménio liquido: 13.1. Capital social: O capital social da
Companhia, em 31/12/2016 e 2015, é de R$31.563 dividido em 17.166.837 a¢des ordinarias nominativas,
sem valor nominal e totalmente integralizadas. Sao assegurados aos acionistas dividendos obrigatdrios
equivalentes a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado em consonéancia com a legislacdo em
vigor. 13.2. Reservas de lucros: O total das reservas de lucros da Companhia, em 31/12/2016, é
de R$13.236 (R$13.605 em 2015), composta, basicamente, por reserva legal, que é calculada com
base no lucro liquido apurado em cada balango sendo destinados 5% para a constituicdo da reserva
legal, até que esta alcance 20% do capital social e dividendos adicionais propostos. 13.3. Distribuicao
de dividendos: Em 05/04/2016, a Companhia declarou R$5.303 de dividendos obrigatdrios e
R$ 15.910 de dividendos complementares, totalizando o montante de R$21.214 que, apds imputados

prazo (vide nota 7), e sdo compostos conforme demonstrado a seguir:

7.1. Créditos tributarios de impostos e contribuicoes: Em 31/12/2016 e 2015, os créditos tributarios 2016 os dividendos antecipados aprovados na RCA de 09/11/2015, resultaram no saldo de R$7.214, pago
sao compostos da seguinte forma: Sul América Investimentos aos acionistas a razao de R$0,42 por agdo, em 15/04/2016. Em 29/09/2016, foi aprovada pelo Conselho
Gestora de Recursos S.A. Total de Administracao a distribuicao de dividendos intercalares, no montante de R$10.000, com base no
L Saldo em L L Saldo em Ativo 54.394 saldo de conta de lucro apurado em 30/06/2016, pago na mesma data aos acionistas & razéo R$0,58
Descricao 01/01/2015 Constituicdo _ Realizacdo  31/12/2015 Passivo 1552 por agao, tal montante foi imputado ao dividendo minimo obrigatério do exercicio findo em 31/12/2016.
lzgxg:gégzrzsi(é?:s judiciais e 181 1064 (668) . Patrimonio liquido 13.102 1D4. letr_lbmgao do resultado: e
Redugao ao valor recuperavel de g G 32.492 eecricao - —
crédi%os P! a 5 B i Lucro liquido do exercicio 14.737 Lucro antes dos |mp0§tqs e participacdes 23.457 33.634
Provises o112 1186 (1113) 2185 Percentual de participagao (%) 90,00% (-) Impggtos e contribuicoes (4.441) (8.236)
S : . " : Valor contébil do investimento 11.792 11.792 (-) Participagtes (2.171) (3.160)
Rarficipaesinos]ucios L 250 llcz) 279 Quantidade de agoes ordindrias 1537.196 Lucro liquido do exercicio 16.845 22.238
Total dos créditos tributarios sobre (- ) Constituigao da reserva legal (5%) - (1.024)
diferencas temporarias 6.460 2.530 (2.143) 6.847 2015 Lucro liquido ajustado 16.845 21.214
Atualizagoes de depésitos judiciais (1.115) (1.008) - (2.123) Sul América Investimentos Dividendos obrigatérios
Total dos débitos tributarios (1.115) (1.008) - (2.123) Gestora de Recursos S.A. Total 25% do lucro liquido ajustado 4211 5.303
Total dos créditos tributarios liquido Ativo 14.793 ( - )Dividendos obrigatérios 4.211  5.303
dos débitos tributérios 5.345 1.522 (2.143) 4.724  Passivo 5.932 Saldo dos dividendos obrigatérios - -
Saldo om Saldo om Patriménio liquido 8.861 Dividendos adicionais propostos 6.845 7214
. N L Receita liquida 19.222 Dividendos intercalares pagos (a) 5789 8.697
De;znzgz e actes e s 31/12/2015 Constituicdo  Realizacdo  31/12/2016 Lucro liquido do exercicio 9.426 Saldo dos dividendos propostos 16.845 21.214
Vi judiciai Percentual de participagéo (%) 90,00% 5
obrigagdes fiscais 4.377 943 (429) 4.891 Valor contabil do investigmenu: 797; 7975 (a) Montantes pagos em 2016 - R$0,5825 por agéo conforme RCA de 29/09/2016 ( em 2015 -
Redugo ao valor recuperavel de v n R : '1 - F|$05066 por agao conforme RCA dg 09/11/2Q15). 15. Resultado c!g’o.perago.es com titulos e vanygs
e a B B . Quantidade de agoes ordinarias .537.196 mobiligrios: O resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios totaliza R$5.188 no exercicio
Y 9. Outras obrigacbes - fiscais e previdenciarias: findo em 31/12/2016 ‘(R$7031 em 2015) e R$2.§'>07 no segundo semestre de 2016, e é composto
ProvisGes 2.185 731 (787) 2.129 basicamente por rendimentos de titulos de renda fixa — publicos e de cotas de fundos de investimentos.
Perda com ajuste a valor de Descri¢éo 2016 2015 16. Receitas de prestacédo de servigos:
mercado - 12 - 12 Provis&o para riscos fiscais (nota 12.2) 23.616 21.128 Descricdo 2° Semestre 2016 2015
Participagdes nos lucros 279 625 (345) 559 Provisao para imP0§t(3 de renda e contribui¢ao social 1.006 4.987 Administragdo de fundos de investimento (a) 10.576 21.029 32.823
Total dos créditos tributarios sobre Impostos e contribuigdes a recolher 519 518 Administragao de carteiras de titulos e valores mobiliarios (a) 2.928 5.677 8.690
diferencas temporarias 6.847 2.311 (1.561) 7597  Total 25.141 26633 1,55 de performance 254 463 873
AtualizagGes de depésitos judiciais (2.123) (864) 30 (2.957)  Circulante 1.525 5505 5 itros servigos _ _ 294
Total dos débitos tributarios (2.123) (864) 30 (2.957) _Longo prazo 23.616 21128 Lo 13.758 27169 42.680
Zotaldcfz_st cretd_|tt)0f Iributarios liquido 4724 1447 1531 4.640 10. Outras obrigagdes - diversas: (a) A redugdo é referente a parcela de prestagdo de servicos que foi transferido para a Sul América
0s cedltos Tributarios = = (1.531) = Descricao 2016 2015 Investimentos Gestora de Recursos S.A. 17. Despesa de pessoal: Em 31/12/2016 e 2015, no item
Majoragéo da CSLL: A Lei 13.169/15 majorou a aliquota da CSLL de 15% para 20%. Os créditos ~Participagoes de funcionarios e encargos sociais a pagar 9513 8.540  Pessoal proprio, estdo incluidas as remuneréxgées, 0s enca/rgzt/is e OS(: bgnefl’cios a admir;istr;dores. As
tributdrios de CSLL que ndo possuem expectativas de realizacdo até 31/12/2018 sdo os seguintes: isd ; R lhT ; despesas com pessoal proprio totalizam R$11.021 em 31/12/2016 (R$12.301 em 2015), R$5.441 no
g P P ¢ — g. — ﬁ]r(?::]sts,is d‘la;zg::?:;sa(ﬁ Z)goes civelsleltrabalistasl(potahiZ:2) ;2;8 21323 segundo semestre de 2016. 18. Outras despesas administrativas:
Descricéo Base ﬁ;?)d::xt;rll?ll:cai:g Outras ‘ 454 320  Descricdo 2°S t 2016 2015
Diferencas temporarias - CSLL 657 33 T(_)tal 14.158 12.603 Processamento d_e d_ados (1.109) (1.867) (1.843)
Total 657 33 Circulante 12.609 10.131  Repasse de comissao (308) (673) (656)
Longo prazo 1.549 2.472 Servicos de custédia (1.683) (3.389) (2.959)
. ) P A ) ! ) ~ A - N N ————_  Propaganda e publicidade (617) (1.152) (1.251)
11. Partes relacionadas: 11.1. Transacoes: Os principais saldos de ativos e passivos relativos a operacdes com partes relacionadas, bem como as transacoes que influenciaram o resultac_io do exercicio, Sf_:lo. Servico técnico especializado (425) (908) (664)
— - Ativo Passivo  ajqugis (141) (283) (473)
Descricao Categoria Controladora 2016 2015 2016 2015 ; agens (170) (346) (425)
Sul América S.A. (a) (b) Controladora indireta Sulasapar Participacoes S.A. — - 2620 1260 e — ©1) ({07) (152)
Sul América Capitalizagao S.A. (b) Ligada Sul América Santa Cruz Participacdes S.A. 49 63 = = P =
Saepar Servigos e Participagées S.A. (b) Controladora indireta Sul América S.A. - - - — Material e manutencéo de bens - (7) (88)
Sul América Companhia de Seguro Satide (b) (d) (g) Controladora Sul América Companhia Nacional de Seguros 195 163 24 24 Honorérios de éxito (124) (180) (432)
Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A.(h Controlada Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. 3.316 2.044 - — Outras despesas (202) (492) (787)
Sul América Seguros de Pessoas e Previdéncia S.A. (b) (d) (e) (f) Ligada Sul América Companhia de Seguro Saude 124 224 - — Total (4.840) (9.404) (9.730)
Sul América Companhia Nacional de Seguros (b) (d) (g) Controladora indireta Saepar Servigos e Participagdes S.A. 118 148 - ~  19. Outras receitas operacionais:
Sul América Satude Companhia de Seguros (b) Ligada Sul América Companhia de Seguro Sautde 2 13 = = — P -
Sul América Santa Cruz Participagoes S.A. (b) Ligada Sul América Companhia de Seguro Saude 30 6 - — Descricao 2° Semestre 2016 2015
Sul América Servigos de Saude S.A. (c) Ligada Sul América Companhia de Seguro Saude = - - — Atualizagao monetaria de depdsitos judiciais 1.175 2.285 2.945
Total 3.834 2.661 2.644 1284 -
Outros 4 19
R Total 1.175 2.289 2.964
Descricao Categoria Controladora 2° Semestre 2016 2015 20. Outras despesas operacionais:
Sul América S.A. (a) (b) Controladora indireta Sulasapar Participagoes S.A. — . 12 P o
Sul América Capitalizacao S.A. (b) Ligada Sul América Santa Cruz Participacdes S.A. 287 619 1.074 Deslcr|~9ao — - - 2° Semestre 2016 2015
Saepar Servigos e Participacdes S.A. (b) Controladora indireta Sul América S.A. 1 1 10 Variagdo monetaria de paSSIyos contingentes (63) (125) (272)
Sul América Companhia de Seguro Satde (b) (d) (g) Controladora Sul América Companhia Nacional de Seguros 1.085 2.039 2.800 Juros e multa de mora dedutivel (57) (181) (278)
Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A.(h Controlada Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. - - — Juros e multa de mora indedutivel (880) (1.723) (1.602)
Sul América Seguros de Pessoas e Previdéncia S.A. (b) (d) (e) () Ligada Sul América Companhia de Seguro Saude 418 763 1114 Outros 328 145 (206)
Sul América Companhia Nacional de Seguros (b) (d) (9) Controladora indireta Saepgr Servicos e Participacoes SA 685 1.319 2314 Total (672) (1.884) (2.353)
Sul América Saude Companhia de Seguros (b) Ligada Sul América Companhia de Seguro Saude 10 36 362 A - e - - S
Sul América Santa Cruz Participages S.A. (b) Ligada Sul América Companhia de Seguro Satide 168 266 94 21. Reconciliagdo de imposto de renda e contribuicao social: O imposto de renda e a contribuicao
Sul América Servigos de Satide S.A. (c) Ligada Sul América Companhia de Seguro Satide — — 2 2ot:|al etstaé) recont:l_llados para os valores registrados nas demonstragdes do resultado, conforme
Total 2.654 5.043 7.782 demonstrado a seguir:
2016 2015
Despesa
Descricao Categoria Controladora 2°S e 2016 2015 L L
Sul América S.A. (a) (b) Controladora indireta Sulasapar Participacoes S.A. — — - - Imposto Contribuico Imposto Contribuigéo
Sul América Capitalizagéo S.A. (b) Ligada Sul América Santa Cruz Participagdes S.A. - - - Descricao de renda social de renda social
Saepar Servigos e Participagdes S.A. (b) Controladora indireta Sul América S.A. - — — Lucro liquido antes da provisao para imposto de
gu: ﬁmér!ca fDom:}anhiat de GSegturo gat’ge (b) (d) S(sK - antrtolaldgra Sul América | Sult .Amétrica DQc;njga'ghia gac_;qtnial de \S/elgurosM — (141) (283) (54)  renda e de contribuigao social 23.457 23.457 33.634 33.634
ul America Investimentos (Gestora de Recursos S.A. ontrolada ul America Investimentos Distribuidora de [1tulos e Valores Viobiliarios S.A. - - - Di dei to d d tribuica
Sul América Seguros de Pessoas e Previdéncia S.A. (b) (d) (e) () Ligada Sul América Companhia de Seguro Sadde - S (R0 e s o oTodeEo e G B G
Sul América Companhia Nacional de Seguros (b) (d) (g) Controladora indireta Saepar Servigos e Participacoes S.A. - - 27) " a . — " 2 2 2 2
Sul América Saude Companhia de Seguros (b) Ligada Sul América Companhia de Seguro Saude = - -] Diferenca de aliquota contribui¢ao social - - - 994
Sul América Santa Cruz Participacdes S.A. (b) Ligada Sul América Companhia de Seguro Saude - - - Correntes:
Sul América Servigos de Saude S.A. (c) Ligada Sul América Companhia de Seguro Saude (63) (63) - Adicdes:
Total (204) (346) (283) Provis&o para acdes judiciais e obrigagdes
(a) Valor do reembolso da Companhia relativo ao Plano de incentivo em agdes da SulAmérica S.A: (b)  Bescricao 5% =T fiscais o (260) (208)  (423) (339)
Valor referente a taxa de administragdo por servigos de gestéo de ativos; () Valor referente ao seguro  Triputarias: Despesas ndo dedutiveis (501) (383)  (1.200) (959)
. - - ) NS - Provisdes indedutiveis (84) (67) = ]
saude a funcionarios e dirigentes, calculados com base nas mesmas premissas atuariais utilizadas para COFINS 4.572 4.221 Outras (151) (197)
os produtos grupais comercializados pela SulAmerica; (d) Reembolso entre as empresas que compde PIS 806 745 a -
Diodulos rupals comerciaizacos pela SulAmerioa: (<) Reemboleo enite as eripresas due SOMPSe  Contriuigao Social 15631 12811 Subtotal (996) (855) (1623)  (1.298)
a SulAmérica referen ? a aluguel de iméveis; (e) Valor referente ao plano de previ éncia complementar Imposto de renda 3.838 3.654 Exclusdes:
oferecido pela SulAmérica a todos os colaboradores; (f) Valor referente ao seguro de vida grupal entre Qutros 153 144 Resultado positivo de equivaléncia patrimonial 3.316 2653 2.121 1.696
companhias do Grupo SulAmérica e Sul América Seguros de Vida e Previdéncia S.A.; (g) Transagdes ~ Trabalhistas e civeis: Reversdo de provisdes nao dedutiveis - - 681 545
em conta corrente entre companhias do grupo, referente basicamente, as operagSes com seguro e __A¢des trabalhistas L ii5ie Atualizagéo de depésitos judiciais 540 432 630 504
L S L o Total 26.639 23.088 e
reembolso de despesas administrativas; (h) Valor referente aos dividendos a serem distribuidos ou a Longo Prazo 26.639 23.088 Encargos sobre participagdes nos lucros 560 448 685 547
receber entre acionistas, titulares ou sécios. Em 2016, a Companhia pagou dividendos & controladora . = — —— — = Outras - - 341 1377
p o ) 12.2. Movimentacao das provisoes para acoes judiciais: Os saldos das provisdes para acoes Subtotal 4.416 3533  4.458 4.669
CIA. SAUDE no montante de R$17.214 (R$33.830 em 2015). Adicionalmente, a Companhia recebeu judiciais, fiscais e previdenciarias estao contemplados na rubrica “Outras obrigagoes — fiscais e > otal § . — . = S .
dividendos no montante de R$8.175 da companhia SAGA. 11.2. Remuneracéo da adminisiracdo: O preyider\,ci«':@riaS”t no elﬁi,g{vel a tIcgngo prazo |(V(i1de nota %),e, % S?Idos tc)ias prpviséedS, para eetsiiivos iie o Reducéo.de '_"°°“"t"°2 f'sca("s wibuica 110 - 321 =
P ~ . Py = " . acoes civels e trapalnistas estao contemplados na rubrica utras obrigagoes — adiversas’ (viae nota lespesas com Imposto de renda e contribuicao
pessoal-chave da administragdo inclui os membros do Conselho de Administracao, Presidente, Vice- 10) no circulante e no exigivel a longo prazo. A movimentagéo das acaes judiciais da Companhia estd  social corrente (2.338) @.013) (5.253) (2.362)
Presidentes e Diretores Estatutarios. A remuneracdo paga ou a pagar estd demonstrada a seguir: demonstrada a seguir: ol i e s
Beneficios de Saldos em Atualizacao Pagamentos Saldos em UiCE A di ibutari
. . Descriggio 01/01/2015  Adicdes monetaria  /baixas 31/12/2015  Constiuiedo de créditos tributdrios sobre
curto prazo a Beneficios Incentivo de Civeis e trabalhistas: diferencas temporarias 539 201 41 346
administradores pds-emprego  acgdes (a) Total Civeis 10 1 2 _ 13 Débitos tributérios sobre atualizagdes de
Contas a pagar Lrabau)i;tas 2.28(15 - 202 (19) 2.46&1) o deposﬂgs IUC!ICIQ:S ; 4 ; (521) (813) (630) (378)
L lonorarios - - - p (r tas) com to de renda e
Exercllc!o :!ngo em 3: f1§f§°16 i.gs:i 21-220 7-6172 Subtotal 2.297 1 204 (19) 2.483  contribuigao social diferido 18 (112)  (589) (32)
B xercicio findo em 3 015 6 - -260 5.8 Trlgljot:{;\lass,: 2.668 216 (304) 3.490 Despesas com imposto de renda e contribui¢do
espesas 2 - . i
P CSLL 1.211 1.012 1504 (1.176) 12551 Secil ) (2:316) (2.125) (5.842) (2.394)
Exercicio findo em 31/12/2016 (2.993) (87) (641) (3.721) Imposto de renda 3173 c 423 - 3.506 Aliquota efetiva 9,87% 9,06% 17,37% 712%
Semestre findo em 31/12/2016 (1.752) (42) (408) (2.202) Honorarios R 432 17 _ '449 Aliquota efetiva combinad: 18,93% 24,49%
Exercicio findo em 31/12/2015 (2.567) (132) (909) (3.608) Outros 987 - 55 - 1.042 22, Administracédo de fundos de investimentos e carteiras administradas: Os patriménios liquidos
(a) Despesa reembolsada & Sul América S.A. incentivo de acdes a seus executivos (vide nota 3.7). ?UtthOtal gggg }ﬁg gi}g (:g;g) g;g? em 31/12/2016 dos fundos de investimento e carteiras administradas totalizavam R$37.618.060
12. Depésitos judiciais e provisdes para ages judiciais: 12.1. Depésitos judiciais: Os saldos dos ' OW& : g - (1.589) - (R$33.553.644 em 2015), sendo R$9.626.694 (R$8.500.295 em 2015) provenientes da sua controladora
depdsitos judiciais estao contemplados na rubrica “Outros créditos - diversos” no ativo realizével a longo ﬁggt::liarz:ﬁante 221‘1'22 indireta, Sul América S.A. e suas controladas, e R$27.991.366 (R$25.053.349 em 2015), provenientes

de clientes institucionais (fundos de pensao e empresas), distribuidores externos e clientes private.

Conselho de Administragao: Presidente: Patrick Antonio Claude de Larragoiti Lucas. Conselheiros: Gabriel Portella Fagundes Filho; Carlos Infante Santos de Castro. Diretoria: Diretor-Presidente: Gabriel Portella Fagundes Filho; Diretor Vice- Presidente: Marcelo Pimentel Mello; Diretores: Emil Andery;
Fabiano Lima; Fernando Tendolini; Laenio Pereira dos Santos; Luiz Philipe Roxo Biolchini; Reinaldo Amorim Lopes. Contador: lvandro de Almeida Oliveira - CRC - RJ 076.168/0O-7.

Resumo do Relatério do Comité de Auditoria Periodo Social findo em 31 de dezembro de 2016

relativamente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, até a presente data:

1. O Comité de Auditoria da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Companhia”) no ambito de suas atribuigoes,
* Reuniu-se com os responsaveis pelas auditorias
interna e independente, bem como com os representantes da administragcao da Companhia, para, entre outras atribui¢des, verificar o cumprimento das
recomendacdes do Comité de Auditoria (“Comité”);  Verificou que as auditorias interna e independente e o sistema de controles internos atendem as
necessidades da Companhia e ao disposto na Resolucdo CMN n? 2.554, de 24 de setembro de 1998, ndo tendo identificado deficiéncias relevantes que
colocassem em risco a efetividade das referidas auditorias e do sistema de controles internos da Companhia; ¢ Avaliou, juntamente com a administragao
da Companhia, a revisao preventiva nos processos e sistemas vinculados a atividade de administrador de carteiras de valores mobilidrios, que contemplou
a andlise de aspectos qualitativos e quantitativos associados aos principais processos sob gestdo da Companhia. Os pontos reportados no relatério de
reviséo dos processos e controles das carteiras administradas e fundos exclusivos de responsabilidade da Companhia foram implementados, no que diz
respeito a verificagao regular e obrigatéria das informagées do mandato no momento do seu cadastro no sistema de risco e nas politicas de investimentos;

regularizacdo do cadastro dos cotistas - pessoas fisicas e juridicas; e analise critica dos direitos de acessos dos usuarios do sistema custodiante em
intervalos regulares. Destacou-se o acompanhamento do percentual dos clientes com bloqueios de aplicacao em relagao a quantidade total de clientes,
o qual apresentou um aumento em relagéo ao ultimo comité anterior devido ao processo de recadastramento dos clientes, que ocorre a cada dois anos.
* Com base nas informagdes das auditorias interna e independente, néo identificou falhas no cumprimento da legislagao aplicavel, da regulamentagéo e
das normas internas da Companhia que pudessem colocar em risco a continuidade do negécio; e * Revisou, previamente a divulgacao, as demonstragoes
financeiras da Companhia referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, considerando-as adequadas quanto a observancia das
praticas contabeis adotadas no Brasil e da legislagao aplicavel, tendo sido apresentadas conforme nomenclatura e classificagdo padronizadas pelo Plano
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e, com isso, aptas para publicacdo. Sdo Paulo, 22 de fevereiro de 2017. Marcelo Pimentel
Mello - Membro; Gabriel Portella Fagundes Filho - Membro; Emil Andery - Membro; Laenio Pereira dos Santos - Membro.

Resumo do Relatério de Auditoria - Gestao de Risco

No 2" semestre de 2016, a Auditoria Interna realizou uma verificagdo de aderéncia da companhia aos dispositivos contidos nas Instrugées CVM 301/99,
505/11 e 558/15 que também regulamentam as operagoes relacionadas a atividade de gestao de recursos das reservas e de terceiros da Sul América
Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. As agdes necessarias para a correcao dos pontos identificados na presente revisao foram
implementadas durante a realizagdo dos trabalhos e, dessa forma ndo geraram oportunidades de melhoria para o cumprimento das legislagdes examinadas
(relatério RAP 005/2017 — Investimentos - SAMI). Os pontos de auditoria identificados nos exames anteriores encontram-se devidamente implementados,
conforme planos de agéo apresentados pelas dreas responsaveis. Atualmente, a referida estrutura encontra-se adequada aos negécios da instituicdo e aos
dispositivos constantes da Resolugdo N° 3.464/2007 do Conselho Monetério Nacional. O gerenciamento de risco de mercado dos fundos geridos pela Sul
América Investimentos é feito pela Superintendéncia de Risco e Operacdes, através do calculo do VaR Paramétrico (Fundos de Investimentos e Carteiras)
e B-VaR (Fundos de Acdes e Indexados de Inflagdo). Essa avaliagao € aplicada em todos os fundos abertos, exclusivos e de carteiras administradas. O
célculo do VaR é feito através do Sistema MITRA considerando-se um nivel de confianca de 95%, sendo que a Volatilidade e a Matriz de Correlagdo sdo
calculados pelo procedimento conhecido por EWMA (Volatilidade histdrica com alisamento exponencial que significa atribuir maior peso as observacdes

Auditoria Interna.

mais recentes, que permite aumentar a velocidade da reagé@o a choques) com lambda = 0,94. Como possuimos clientes cujos mandatos e regulamentos
possuem critérios e metodologias especificos de calculo de risco de mercado, utilizamos as regras adequadas para cada politica de investimentos destes
clientes. As vantagens em se utilizar o VaR como instrumento de gerenciamento de Risco de Mercado, dentre outras, sao: a facil assimilagao conceitual,
a fundamentacao bastante simples (basta considerar as posi¢cdes do fundo, as volatilidades dos ativos e as correlagdes entre eles) e o fato de poder
interpretar, em um Unico nimero, o risco total da carteira de investimento sob andlise. Adicionalmente, visando tornar o gerenciamento de Risco de Mercado
abrangente e completo é utilizada, além do VaR, a metodologia de Stress Test, através de cenarios independentes calculados pela BM&FBovespa. Para
o acompanhamento de enquadramento dos limites de exposicao definidos pela legislagao, regulamento, politica de investimentos ou mandato do fundo e/
ou carteiras de investimentos é utilizado o Sistema de Controles de Enquadramento, denominado Mitra Controle, também desenvolvido em conjunto com
a empresa Luz Engenharia. Sao Paulo, 17 de fevereiro de 2017. Emil Andery - Diretor de Auditoria Interna. Valquiria de Souza Farias - Superintendente de
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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracées financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. Sdo Paulo - SP. Opiniao:
Examinamos as demonstracdes financeiras da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 31 de dezembro de 2016, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na segdo a
seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras” Somos independentes em relagédo & Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Outras informagdes que acompanham as demonstracées financeiras e o relatério do
auditor: Administracao da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administracao. Nossa opinido sobre
as demonstragoes financeiras nao abrange o Relatdrio da Administracao e ndo expressamos qualquer forma de conclus&o de auditoria sobre esse relatério.
Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se
esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante no Relatério da Administragéo,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas
demonstragoes financeiras: A Administrac@o é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracdes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN, e pelos controles internos
que ela determinou como necessdarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a Administragao é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao
das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administragédo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacdes. Os responsaveis pela governanca da Companhia s@o aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracao das demonstragbes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras: Nossos
objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢ado relevante, independentemente

se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragbes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢éo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagoes
falsas intencionais. ¢ Obtivemos um entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos dos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. ¢ Avaliamos a
adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administragdo. ¢ Concluimos
sobre a adequacao do uso, pela Administragdo, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacado a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagoes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusoes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter
em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacoes e se as
demonstrages financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.
Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagoes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 21 de fevereiro de 2017 -

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU - Auditores Independentes - CRC 2SP 011.609/0-8 “F” RJ; e o I e
Roberto Paulo Kenedi - Contador - CRC 1RJ 081.401/0-5

Banco Central reduz juros basicos
da economia para 12,25% ao ano

Com a reducao efetuada por unanimidade pelo comité, a Selic retorna ao nivel de marco de 2015

ela quarta vez segui-

da, o Banco Central

(BC) baixou os ju-

ros basicos da eco-
nomia. Por unanimidade, o
Comité de Politica Moneta-
ria (Copom) reduziu ontem
a taxa Selic em 0,75 pon-
to percentual, de 13% ao
ano para 12,25% ao ano. A
decisao era esperada pelos
analistas financeiros. Com
a reducao, a Selic retorna
ao nivel de marco de 2015,
quando também estava em
12,25% ao ano. De outubro
de 2012 a abril de 2013, a
taxa foi mantida em 7,25%
ao ano, no menor nivel da
histéria, e passou a ser re-
ajustada gradualmente até
alcancar 14,25% ao ano em
julho de 2015. Somente em
outubro do ano passado, o
Copom voltou a reduzir os
juros basicos da economia.
Em comunicado, o
Copom informou que a infla-

¢ao esta perdendo forgca em
todos os setores da econo-
mia, com ajuda dos alimen-
tos. “O comportamento da
inflacao permanece favora-
vel. O processo de desinfla-
¢do é mais difundido e indica
desinflacdo nos componen-
tes mais sensiveis ao ciclo
econdmico e a politica mone-
taria. Houve ainda uma reto-
mada na desinflacdo dos pre-
¢os de alimentos, que cons-
titui choque de oferta favo-
ravel”, destacou. De acordo
com a nota, o Banco Central
admitiu que algumas proje-
¢Oes internas baseadas nas
estimativas das instituicoes
financeiras podem abrir
espaco para os juros basi-
cos cairem quase 3 pontos
percentuais até o fim do ano.
“No cenario de mercado, as
projecdes do Copom recua-
ram para em torno de 4,2%
em 2017 e mantiveram-se
ao redor de 4,5% para 2018.

€€

De outubro de 2012 a abril de
2013, a taxa ficou em 7,25% ao
ano, menor nivel da historia

b

Esse cenario embute hip6-
tese de trajetoria de juros
que alcanga 9,5% e 9% (ao
ano) ao final de 2017 e 2018,
respectivamente”, acrescen-
tou o texto. A Selic é o prin-
cipal instrumento do Banco
Central para manter sob
controle a inflacao oficial,
medida pelo Indice Nacio-
nal de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA). Segundo o
Instituto Brasileiro de Geo-
grafia e Estatistica (IBGE),
o IPCA ficou em 0,38% em
janeiro, o menor nivel regis-

trado para o més desde o
inicio da série, em 1979.
Nos 12 meses terminados
em janeiro, o IPCA acu-
mula 5,35%. Até o ano pas-
sado, o Conselho Moneta-
rio Nacional (CMN) esta-
belecia meta de inflacdo de
4,5%, com margem de tole-
rancia de 2 pontos, podendo
chegar a 6,5%. Para este ano,
o CMN reduziu a margem
de tolerancia para 1,5 ponto
percentual. A inflacao, por-
tanto, ndo podera superar
6% neste ano.

No Relatoério de Inflacao,
divulgado no fim de dezem-
bro pelo Banco Central, a
autoridade monetaria esti-
mava que o IPCA encerra-
ria 2017 em 4,4%. De acordo
com o boletim Focus, pes-
quisa semanal com insti-
tuicoes financeiras divul-
gada pelo BC, a inflagao ofi-
cial devera fechar o ano em
4,43%. Até agosto do ano
passado, o impacto de pre-
¢cos administrados, como a
elevacao de tarifas publicas,
e o de alimentos, como fei-
jao e leite, contribuiu para a
manutencao dos indices de
precos em niveis altos. De la
para cé, no entanto, a infla-
cao comegou a desacelerar
por causa da recessao eco-
ndmica e da queda do dodlar.

A reducéo da taxa Selic
estimula a economia porque
juros menores impulsionam a
produgéo e o consumo num
cenario de baixa atividade

econdmica. Segundo o bole-
tim Focus, os analistas econo-
micos projetam crescimento
de apenas 0,48% do Produto
Interno Bruto (PIB, soma
dos bens e servicos produzi-
dos pelo pais) em 2016. No
altimo Relatério de Inflacéo,
o0 BCreduziu a estimativa de
expansao da economia para
0,8% este ano. A taxa é usada
nas negociacoes de titulos
publicos no Sistema Espe-
cial de Liquidacao e Custodia
(Selic) e serve de referéncia
para as demais taxas de juros
da economia. Ao reajusta-la
para cima, o Banco Central
segura o excesso de demanda
que pressiona os precos, por-
que juros mais altos encare-
cem o crédito e estimulam
a poupanca. Quando reduz
os juros basicos, o Copom
barateia o crédito e incen-
tiva a produgéo e o consumo,
mas enfraquece o controle da
inflagéo.

EcoRodovias e Patria tém propostas aprovadas
ara leilao de rodovias do centro-oeste paulista

Dois grupos entregaram
propostas validas para a dis-
puta da concessao das Rodo-
vias do Centro-Oeste Pau-
lista, lote de estradas que
sera leiloado pelo governo
do Estado de Sao Paulo e
que liga os municipios de
Florinea (na divisa com o
Parand), e Igarapava (na
fronteira com Minas Gerais).

Estao na disputa pelo
lote a EcoRodovias Infra-

estrutura e Logistica S.A.
e o Patria Infraestrutura -
Fundo de Investimentos em
Participacoes. A data para
a abertura das propostas
ainda nao foi definida pela
Agéncia Reguladora de Ser-
vigos Publicos Delegados de
Transporte do Estado de Sao
Paulo (Artesp).

A Artesp realizou ontem
a sessdo de abertura dos
envelopes com as garantias

de proposta dos interessa-
dos pelo trecho, no valor
de R$ 4,7 milhoes - o mon-
tante corresponde a 1% do
valor de contrato, de R$ 4,7
bilhoes - englobando inves-
timentos de R$ 3,9 bilhoes
(sendo R$ 2,1 bilhoes nos
primeiros oito anos de con-
cessao) e outorga minima de
R$ 795 milhoes.

O lote Florinea-Igarapava
possui cerca de 570 quiléme-

tros de rodovias, englobando,
além da SP-333, trechos da
SP-266, SP-294, SP-322,
SP-328, SP-330 e SP-351.
A disputa se dara pela maior
oferta de outorga, sendo o
valor minimo R$ 397,2
milhées relativo a primeira
parcela da outorga. A con-
cessao prevé oito pragas de
pedagio ao longo da extensao
do lote, sendo quatro novas
e outras quatro ja existentes.

As condicoes de financia-
mento oferecidas pelo Banco
Nacional de Desenvolvi-
mento Econoémico e Social
(BNDES) para o lote das
Rodovias do Centro-Oeste
Paulista incluem a partici-
pacao do banco em até 80%
dos itens financiaveis, uti-
lizando condicOes de mer-
cado, preferencialmente via
emissao de debéntures - sdo
passiveis de financiamento

os investimentos de “Con-
servacao Especial” referen-
tes ao 1° ciclo de recapea-
mento e restauracao de obras
de arte especiais do sistema
existente.

Além disso, o BNDES
definiu que o prazo maximo
para parcela do financia-
mento a custo de mercado
serd de 10 anos, caso este
apoio nao seja realizado via
emissdo de debéntures.

Poupadores que alegam perdas em planos
econdmicos do passado querem fazer acordo

O Instituto Brasileiro
de Defesa do Consumidor
(Idec) enviou na terca-feira
uma peticdo a ministra-
-chefe da Advocacia-Geral
da Unido (AGU), Grace
Mendonga, para que a Agao
de Descumprimento de Pre-
ceito Fundamental (ADPF)
165, que trata das perdas
com os planos Bresser e
Collor, e os demais recur-
sos a ela vinculados sejam
suspensos.

A peticao é de autoria do

Idec, do Conselho Federal
da Ordem dos Advogados
do Brasil, da Associagao de
Protecédo dos Direitos dos
Cidadaos, da Frente Brasi-
leira dos Poupadores e da
Associacao Civil SOS Con-
sumidores. Eles propboem
que as agOes sejam substi-
tuidas por uma mediacao do
ministro do Supremo Tribu-
nal Federal Ricardo Lewan-
dowski, relator do caso.

O julgamento trata da
constitucionalidade de pla-

nos econdmicos langados
nas décadas de 80 e 90,
durante os governos de José
Sarney e Fernando Collor
de Mello, que provocaram,
na visao dos reclamantes,
perdas no rendimento das
cadernetas de poupanca.
Um estudo da consulto-
ria LCA estimava o risco de
perdas para os bancos em R$
341,2 bilhées. O montante
considerava que todos os
potenciais beneficiarios das
acoes civis publicas ingres-

sariam com acoes de exe-
cucao. Em 2014, analistas
do Credit Suisse estima-
ram o passivo em até R$
33 bilhoes. Hoje, as acoes
coletivas sao menos de 15.
O Idec calcula que o pas-
sivo a ser pago seja de R$
4,8 bilhoes, e que os ban-
cos tenham R$ 6,4 bilhoes
em recursos provisionados.

“Sao recursos que estao
travados e que os bancos
poderiam jogar na economia
em um momento de crise.

Ha um grupo de poupado-
res que se vé diante da inca-
pacidade do Judiciario em
fazer cumprir suas determi-
nacoes em relacao aos ban-
cos, no que se refere a pla-
nos econdmicos”, diz Walter
Moura, advogado do Idec.

A discussdao do tema
foi travada em 2014 por
falta de quérum, ja que 4
dos 11 ministros se decla-
raram impedidos de dis-
cutir a questao. No ano
passado, a extingao de um

processo do pai da minis-
tra Carmen Lucia sobre o
assunto abriu caminho para
que a Corte voltasse a ques-
tdo. A Febraban, que repre-
senta os bancos, disse acre-
ditar na constitucionali-
dade dos planos e na ausén-
cia de prejuizo aos poupa-
dores ou ganho aos ban-
cos, que agiram cumprindo
a lei. A federagao avaliou
como positiva a tentativa
de encerramento dos pro-
cessos usando a mediacéao.



