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Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ 32206.435/0001-83

— T N
SulAmeérica

Relatério do Conselho de Administracao

Senhores Acionistas, Submetemos a apreciagdo de V.S. as demonstragdes financeiras da Sul América
Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Companhia”), relativas ao primeiro
semestre do exercicio social de 2017, acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do Relatério
dos Auditores Independentes. As demonstragdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as
préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a entidades supervisionadas pelo Banco Central do Brasil
(BACEN) e incluem a legislacao societaria, as normas e instrugdes do BACEN e os pronunciamentos,
orientacoes e interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), que j& tenham
sido referendados pelo BACEN e estdo sendo apresentadas conforme nomenclatura e classificagdo
padronizadas pelo Plano Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF). O Conselho
de Administracdo manifestou—se favoravelmente a emissao das presentes demonstracdes financeiras em
reunido realizada em 24/08/2017. 1. Conjuntura econémica: A economia brasileira comegou a se afastar
da recessao pela qual passou em 2015 e 2016. Os indices de confianga de consumidores e empresarios
— importantes indicadores antecedentes da atividade econémica - voltaram a subir, impulsionados pela
percepcdo de redugéo progressiva dos desequilibrios econémicos, com a implementacdo de politicas de
ajustes e reformas estruturantes. A melhora na confianga na economia resultou em indicadores de atividade
mais robustos. Industria, comércio e servigos voltaram a crescer na primeira metade do ano, refletindo o
surgimento de um ambiente mais propicio aos negécios a partir da segunda metade de 2016. A inflagdo em
queda, que abriu espago para redugao dos juros, cambio estavel e impactos positivos de uma safra agricola
recorde permitiram que o PIB brasileiro voltasse a ser positivo no primeiro trimestre (+1,1%), apds oito

sequéncias negativas. A recuperagdo ganha consisténcia ao se observar que ocorre em meio a um processo
profundo de desinflagdo da economia. A inflagéo brasileira, que se situava em 10,7% em 2015, reduziu
para 6,3% no final de 2016, recuando para 3,0% nos Ultimos doze meses terminados em junho. O quadro
inflacionario benigno, favorecendo a convergéncia das expectativas nas metas previstas para os proximos
anos, permitiu que o Banco Central promovesse acentuada queda da taxa Selic, de 13,75% no inicio do
ano para 10,25% em junho, com novos cortes programados até o final do ano. O mercado de trabalho
também comecou a refletir os progressos da economia. As empresas voltaram a contratar, a0 mesmo tempo
em que reduzem a quantidade de demissdes. Ademais, a desaceleragéo da inflagdo tem impulsionado a
recuperagd@o mais rapida dos rendimentos do trabalho, que em meio a juros mais baixos tem favorecido a
redugéo do endividamento familiar, permitindo prognosticar um consumo mais forte a frente. A inflagdo em
queda, juros menores e confianca em recuperagéo na esteira do avango dos ajustes na economia abrem
espaco para a retomada dos investimentos. 2. Principais informacoes financeiras:

Resultado (R$ milhdes) 1817 1516 A
Receita da intermediacao financeira 2,0 2,7 -259%
Outras receitas (despesas) operacionais 10,4 8,0  30,0%
Resultado antes da tributagao sobre lucro e participagoes 12,5 10,7 16,8%
Lucro liquido 10,4 8,0 30,0%

3. Comentario sobre o desempenho: No primeiro semestre de 2017, a receita da intermediacao
financeira foi de R$2,0 milhdes, 25,9% abaixo do mesmo periodo do ano anterior. Ja as outras
receitas e despesas operacionais totalizaram R$10,4 milhdes, 30,0% acima do 1S16. Com isso, o
resultado antes de tributag@o sobre o lucro e participagoes foi de R$12,5 milhGes, 16,8% superior
ao mesmo periodo do ano anterior. O lucro liquido totalizou R$10,4 milhdes, aumento de 30,0% em
relacé@o aos seis primeiros meses de 2016. 4. Investimentos: Em 30/06/2017, a Companhia mantinha
o saldo de R$10,4 milhdes de investimentos na Sul América Investimentos Gestora de Recursos S.A.
(SAGA). 5. Declaracao sobre capital financeiro e ativos classificados na categoria “mantidos
até o vencimento”: A Companhia ndo possui ativos classificados na categoria “mantidos até o
vencimento” 6. Auditores independentes: Os auditores externos entendem que sado independentes
da Companhia e do grupo ao qual ela pertence e que nao ha qualquer contrato de servigos de
nao auditoria até o momento que quebre esta relagcdo de independéncia, até mesmo por suas
caracteristicas “nao recorrentes” 7. Acordo de acionistas: A Companhia nao é parte de acordo de
acionistas. Sdo Paulo, 24 de agosto de 2017. A ADMINISTRAGAO.

Balancos Patrimoniais em 30 de junho de 2017 e 2016 e 1 de janeiro de 2016
(em milhares de reais)

2016 01/01/2016 2016 01/01/2016
Notas 2017 (Reapresentado) (Reapresentado) Notas 2017 (Reapresentado) (Reapresentado)
Ativo .
Circulante 40.907 44.010 48730 FPassive
Disponibilidades R 68 20 68 Circulante o 9.428 11.476 16.039
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 5 36.467 39.995 42.276 Outras obrigac6es - 9.428 11.476 16.039
Carteira propria - 36.467 39.995 42.276 Fiscais e previdenciarias 9 1.220 1.707 5.908
Outros créditos - 4.372 3.975 6.386 Diversas 10 8.208 9.769 10.131
gm‘::j: receber g gggg 2{222 ‘x-ggg Exigivel a longo prazo 23.542 22,228 20.715
Realizével a longo prazo - 31.372 29.374 26.737 Out'ras obrigacGes - 23.542 22.228 20.715
Outros créditos - 31372 29.374 26.737 Diversas 10 23.542 22.228 20.715
Diversos 31.372 29.374 26.737 Patriménio liquido - 50.533 48.156 47.352
Permanente E 11.224 8.476 8.639 Capital 13.1 31.563 31.563 31.563
Investimentos i - 10.422 7.660 7.989 De domiciliados no pais - 31563 31.563 31.563
Parnmp_aqao em Controlada - No Pais 8 10.408 7646 7.975 REeEES 66 |UETeS 13.2 8.574 8.574 15.788
Outros investimentos - 14 14 14 K o . .
Imobilizado R 133 180 203 Ajustes de avaliagao patrimonial - (1) (8) 1
Intangivel - 669 636 447 Lucros acumulados 10.397 8.027 =
Total do ativo 83.503 81.860 84.106  Total do passivo e patriménio liquido 83.503 81.860 84.106
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
Demonstracdes das mutacées do patrimonio liquido para os semestres findos em 30 de junho de 2017 e 2016
(em milhares de reais)
Reserva de Dividendos  Total das reservas Ajustes de avaliacao
Descricao Capital realizado Reserva legal incentivos fiscais Reserva estatutaria adicionais propostos de lucros patrimonial Lucros acumulados Total
Saldos em 01/01/2016 31.563 6.312 79 - 7214 13.605 1 - 45.169
Ajustes de exercicios anteriores - - - 2.183 - 2.183 - - 2.183
Saldo ajustado em 01/01/2016 31.563 6.312 79 2.183 7.214 15.788 1 - 47.352
Ajuste ao valor de mercado = = = = = = 9) = 9)
Dividendos adicionais pagos - R$0,4202 por acao - - - - (7.214) (7.214) - - (7.214)
Lucro liquido do semestre - - - - - - - 8.027 8.027
Saldos em 30/06/2016 31.563 6.312 79 2.183 - 8.574 (8) 8.027 48.156
Saldos em 01/01/2017 31.563 6.312 79 - 6.845 13.236 (17) - 44.782
Ajustes de exercicios anteriores = = = 2.183 - 2.183 - - 2.183
Saldo ajustado em 01/01/2017 31.563 6.312 79 2.183 6.845 15.419 17) - 46.965
Dividendos adicionais propostos aprovados, conforme AGOE de 29/03/2017 - R$0,3987 por agao = = = = (6.845) (6.845) - - (6.845)
Ajustes de avaliacao patrimonial - - - - - - 16 - 16
Lucro liquido do semestre - - - - - - - 10.397 10.397
Saldos em 30/06/2017 31.563 6.312 79 2.183 - 8.574 (1) 10.397 50.533

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragoes financeiras.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras em 30 de junho de 2017 e 2016
(Em milhares de reais, exceto onde mencionado)

Demonstracé6es de resultados para os semestres findos em 30 de junho de 2017
e 2016 (em milhares de reais, exceto onde mencionado)

Demonstracoes dos fluxos de caixa para os semestres findos em 30 de junho de
2017 e 2016 (em milhares de reais)

1. Contexto operacional: A Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores

2016
Mobiliarios S.A. (Companhia) € uma sociedade anénima de capital fechado, domiciliada no Brasil, Notas 2017 (Reapresentado) Descrigdo 2017 (Reapresentz:(}g)
com sede na Cldadg de lSao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua dos Pinheiros, n® 1673, 12° andar, Receita da intermediacao financeira 2.035 2681 Lucro liquido antes do imposto de renda e contribuigao social 12.483 10.656
AI:’:\ l\llortle, Slalal 1, Plnhelrpsl, autczrlzada a operar pelo Banco Cerlm:al doﬂBrasn (BACEN)t tendg como Resultado de operagées com titulos e valores mobilidrios 14 2.035 2.681 Mais
principais objetivos a administracéo de recursos de terceiros, administragao de fundos de investimento, Resyltado bruto da intermediagéo financeira . 2.035 2.681 Depreciagdes e amortizagdes 46 45
prestacao de servigos de consultoria e assessoria financeira e servicos relacionados com o mercado  gtras receitas (despesas) operacionais - 10.448 7975  Juros e variagdes monetarias de provisao para riscos fiscais
de capitais e tem como acionista a Sul América Companhia de Seguro Satde (CIA. SAUDE), que detém " gecaitag de prestacao de servigos 15 14.006 13.411 e passivos de agdes civeis e trabalhistas 899 1107
100% da participagdo. A Companhia faz parte do conjunto de er[\pre?as formad’olpela Sul América Despesas de pessoal 16 (5.808) (5.580) Incentivo de acdes 258 233
SA (SASA) e suas controladas, que é trziltado pelo termo “SuIArperlca. A Sul Amerlc? SA tem como Outras despesas administrativas 17 (5.389) (4.564) Menos
principal acionista a Sulasapar Participagoes S.A. 2. Apresentacéo das demonstragdes financeiras:  poqpeqas tributarias - (990) (995)  Juros e variagdes monetarias de depésitos judiciais (1.043) (1.040)
As demonstracdes financeiras foram elaboradas em conformidade com as préticas contabeis adotadas  Regjitado de participagao em coligadas e controladas 8 8.563 5.801 Resultado positivo de equivaléncia patrimonial (8.563) (5.801)
no Brasil alpllcave~|s a entidades superwsmnad;s pelo BAC!EN e lncluerp a Ieglslagao soglgtarla, as Outras receitas operacionais 18 1.074 1114 Atividades operacionais
normas e instrugdes do BACEN e os pronunciamentos, orientagdes e interpretagoes emitidas pelo o a5 despesas operacionais 19 (1.008) (1.212)  Variagao de titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros
Corr(;ne de Prontur;mamen;os Contébeis (ICtPC), qu&le ja _tft_enha\_m Sld((j) ref_eredndadoT pgllo BACC::ENt lejséao Resultado operacional B 12.483 10.656 derivativos (2.703) 2.266
sendo apresentadas conforme nomenclatura e classificagdo padronizadas pelo Plano Contabil das - = S iacA sdi
Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF). O Conselho de Administracdo manifestou— Resultado antes da trlbuta.gaq s~obre ollucroepartlclpagoes . 12.483 10.656 xar!ag’ilo ge ou;ros qultos~ fiscai idenciari (2123‘11) 4(21?)
can g ) z . Imposto de renda e contribuicao social - (2.082) (2.382) ariagao de outras obrigacdes fiscais e previdenciarias . (4.201)
se favoravelmente a emisséo das presentes demonstragdes financeiras em reunido realizada em m Variacio de outras obrigacées diversas (6.963) 3.887
] . P : posto de renda 20 (1.003) (1.464) G gac
24/08/201_7. t : A Compaph|a esta reapresentando suas demonstre}goes flnancelr_as Contribligo soclal 20 (834) (1.233) Recebimento de dividendos e juros sobre capital préprio 13.264 8.175
comparaltlvas (Balanco patrimonial) em funcéo de ever?tos que ocorreram antes do~per|odo compa’ratlvo Ativo fiscal diferido 20 (245) '315 Imposto de renda e contribuigao social pagos (2.416) (7018)
rns]s ezjntlgc:afigt reports (lnota 2.2}1). Aslta;belas1adsegmr gprgse;tfm as comparagoes para os periodos Participagdes no luero = @) (247) Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 6.869 7394
indicados. Efeitos no balango patrimonial em 01 de janeiro de 2016. o1/o1/2016 LUCTo liquido . TR 5.007 Atividades de investimento .
Originalments Quantidade de acdes i - 17166.837 17.166.837 f::g&ﬂle'ém pela compra: )
. publicado __Ajustes Reapresentado Lucro liquido por lote de mil agGes - R$ 0,61 0,47 Intgngivzl o (_) (208)
Atgﬁculante 47949 781 48.730 : As notas expllcgtlvas se'u? parte integrante das delmonstra(;oes financeiras. Caixa liquido consumido nas atividades de investimento @ (208)
Outros créditos 5.605 781 6386 °St os calculados a partir da analise dos Avalolres defsp,elndldos COm 0S processos encer'rados nos Atividades de financiamento
D EEes 1082 781 ) 1.863 ultimos 6_0 meses e suas correspondentes estimativas h|stor|c_as de ©Xposigao ao risco. O caélculo leva Pagamento de dividendos (6.845) (7.214)
Realizavel a longo prazo 27817 (1.080) 26.737 €M consideragao, _alnda,_a natureza dos processos, a respecll_va estlmayva de pro_babllldade de perda Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento (6.845) (7214)
P e o desembolso financeiro. As regras de provisionamento acima também se aplicam aos processos Variacéo liquida do caixa 22 (28)
Outros créditos 27.817 (1.080) 26.737 - - " . 4 . ! ¢ao liq
Diversos 27817 (1.080) @ 26.737 judiciais tﬁabzfllhlstas:, cujo gqtor é ex-empregado ou ex—prestador clie servicos da Compa~nh|a. Cgso 0 Caixa e equivalentes de caixa - saldo inicial 46 68
Total do ativo 84.405 (299) 84106 Processo judicial seja classificado como relevante, ou seja, possuir pedidos e valores nao usuais, de  Caixa e equivalentes de caixa - saldo final 68 40
- - - acordo com as regras estabelecidas na Politica de Processos Relevantes da Companhia, os valores de  Rumento/ (Diminuigao) nas disponibilidades 22 28)
Pas_swo provisdo para os casos de perda provavel sao constituidos no percentual de 110% da estimativa feita,
C'g::?:;ibri acses :gggg :gg :gggg uma vez que dada a individualidade e particularidade deste tipo de agéo, ndo é possivel basear as As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

e gre?/idenciérias 5.505 403 ()e@) 5.908 proylzc?es nostva‘;ores Jadd'SPE”d'dos ijm outrtos casos. Em tlodostos lgasgs, as prov:soestsao :'eell\éegfdas estratégicos, riscos de mercado, riscos de crédito, riscos operacionais e legais. As andlises e
Exigivel a longo prazo 23.600 (2.885) 20.715 2:;':: c;g:m?:c:sszsazci’\:eios CSL“ c:aslaa‘lrla;z:nlggfgrseg::?:F(S'I?;?Iis Z‘al;i Iczjgsasrcg?:zgzﬁsn:?:b;ﬁ;;s am,brclz informagBes contidas nas préximas segdes objetivam apresentar resumidamente o processo de
Outras obrigagoes 23.600 (2.885) 20715 4 inci%éncia do iuros de 10’3650/ 20 ano(10.43% em 2‘016) As rovis%es A DrOCESS0S ‘u;iiciais o gerenciamento de cada categoria de risco, explicitando como cada uma das categorias impacta nos

Fiscais e previdencidrias 21.128 (21.128) @) ~ os honorérios de sulcumbéncia’ ref;remes as z;ausoas de natljreza’)civel assim cgmo as tra{balhistas negdoios da Companhia e os procedimentos adotados para o controle & mitigagao dos mesmos.

Diversas 2472 18.243  (1);(2) e (3) 20.715 estdo contabilizados no pass’ivo ndo circulante na rubrica “Outrasy obrigagbes - diversas” Os’ .OS flscos de mercezdo. sdo decorrentes daPOSS'bmdade de ocorrepma de

Patriménio liquido 45169 2.183 e 47352 correspondentes depdsitos judiciais estdo contabilizados no ativo nao circulante, em rubrica prépria, e perd.as resultante§ de_oscnagoeslmacr.oelconomlcas que Ve’?ha"‘ a impactar o valor dlos’ atlvgs ou
Total do passivo e patriménio liquido 84.405 (299) 84.106 o5, atualizados monetariamente pela TR e juros de 6% ao ano, para os depésitos judiciais civeis e PaSSIVOS da organizagao de maneiras distintas. A gestao dos investimentos da Companhia é realizada
Efeitos no balango patrimonial do semestre findo em 30 de junho de 2016. trabalhistas, pela taxa da SELIC para os depésitos previdenciarios, conforme legislagdo vigente. 3.5.2. a_"a"?s de P°"‘,'°? especifica aprovada pelo Comité de I_nvestlmer_nos. _Esta p.OI't'Cfa es_tabelgce_ as

30/06/2016 Fiscais: As provisdes para as agdes judiciais relacionadas a tributos, contribuicdes e outras obrigacdes d|ret|_'|z~es estrategicas que de\_/(_em ser o_bservadas na gestao»dos ativos financeiros, incluindo I_|r_n|tes,

Originalmente de natureza fiscal, objeto de contestagdo judicial, sao reavaliadas periodicamente e atualizadas 'eSirioes e regras de diversificagdo visando que a alocagéo busque um volume de rentabilidade

publicado Ajustes Reapresentado mensalmente pela SELIC, conforme legislagao vigente, e sao contabilizadas com base nas opiniges 2Propriado e assegure a capacidade da Companhia de cumprir suas obrigages. Como determinagdes

Ativo dos consultores legais independentes e da Administragéo sobre o provével resultado dos processos desta politica, constam 5}'9“”5 critérios dos quais a gestdo de C?d? carteira deve co~ntemplar, 'dentre
Circulante 43.229 781 44.010 jydiciais. As provises sao constituidas quando a Administragio avalia que uma saida de recursos é ©les: * Metas de rentabilidade; * Limites de risco; « Prazos méximos para alocagéo dos ativos; e
Outros créditos 3.194 781 3.975 provavel de ocorrer até o encerramento dos processos judiciais e seu valor possa ser razoavelmente * Liquidez minima exigida. Tal politica privilegia a tomada de deciséo de aplicacdo dos recursos com

Diversos 907 781 1) 1.688  estimado. Os valores referentes aos questionamentos relativos & ilegalidade ou inconstitucionalidade de base em estudos de Gerenciamento de Ativos e Passivos - ALM (Asset and Liability Management),

Realizavel a longo prazo 30.454 (1.080) 29.374 tributos, contribuicdes e outras obrigagdes de natureza fiscal sao provisionados independentemente da considerando as particularidades de cada um dos compromissos assumidos nos contratos bem como

Outros créditos 30.454 (1.080) 29.374 avaliagao acerca da probabilidade de éxito e, por isso, tém seus montantes reconhecidos integralmente  as expectativas do tempo de liquidagéo e possibilidade de variagéo dos valores indenizéveis frente a
Diversos 30.454 (1.080) (2) 29.374 nas demonstragdes financeiras, na rubrica de “Outras obrigagdes - fiscais e previdenciarias’ no exigivel mudangas no ambiente macroeconémico. O processo de ALM é executado em conjunto pelas areas de

Total do ativo 82.159 (299) 81.860 a longo prazo. Os correspondentes depdsitos judiciais estao contabilizados em rubrica propria, no ativo  Gestéo de Riscos Corporativos, Atuarial e Financeira, e ¢ monitorado pelo CoR. Permanentemente, o
Passivo nao circulante, e sdo atualizados monetariamente pela SELIC, conforme legislagao vigente. Comité de Investimentos, faz 0 acompanhamento da alocag&do e desempenho dos ativos com base nas
Circulante 11.073 403 11.476 Os beneficios compreendem o Plano de Contribuicdo Definida, por suas estratégias, incluindo a carteira de ALM, de forma a possibilitar revisdo e rebalanceamento
Outras obrigacoes 11.073 403 11.476 intermédio do Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL), Seguro Satde e Seguro de Vida. Os custos periddicos. Diariamente e de acordo com a Politica de Investimentos é apurado o VaR (value at risk) e

Fiscais e previdenciarias 1.304 403 (1)e(2) 1707 com o PGBL s&o reconhecidos nos resultados pelo valor das contribuigdes efetuadas. Os compromissos  realizados testes de stress (stress tests) na carteira de investimentos para observar se a estratégia
Exigivel a longo prazo 25.113 (2.885) 22,228 com seguro salde e seguro de vida s&@o provisionados pelo regime de competéncia, com base em adotada est4 dentro do apetite a risco de mercado estabelecido. Os limites de VaR e stress test sdo
Outras obrigacoes 25.113 (2.885) 22.228 calculos atuariais, de acordo com o Método da Unidade de Crédito Projetada e outras premissas revisados anualmente e definidos conforme apetite a riscos da Companhia. Os

Fiscais e previdencidrias 22.460  (22.460) (3) — atuariais. A Companhia concede incentivos em agdes da SASA a seus riscos de crédito estao relacionados com a possibilidade de devedores deixarem de cumprir um contrato

Diversas 2.653 19.575 (1);(2) e (3) 22228 administradores. Os planos s&o compostos por outorgas de opgdes bonificadas, onde o executivo oy deixarem de cumpri-los nos termos em que foi acordado. Os limites relativos as aplicagdes

Patriménio liquido 45.973 2.183 Me(2 48.156 adquire uma quantidade de agdes em tesouraria da SASA, com direito a bonificagéo. Tanto as agdes  financeiras sdo estabelecidos através de um Comité de Crédito que se retine mensalmente, podendo
Total do passivo e patriménio liquido 82.159 (299) 81.860 adquiridas quanto as bonificagdes de agdes possuem caréncia, sendo 33% com caréncia de 3 anos, payer convocagdes extraordinarias quando necessario. A composicao da carteira da Companhia é

(1) A Companhia concede aos executivos desde 2004 um plano de
contribuigao definida por meio do PGBL. O referido beneficio é atualizado até a data de aposentadoria,
de acordo com o retorno dos investimentos do Fundo de Investimento Financeiro Especialmente
Constituido — Plano Gerador de Beneficios Livres. Em 30/06/2017, em fungdo de alguns executivos nao
pertencerem mais ao quadro da Companhia, o crédito no montante de R$781 que sera utilizado para
fazer face as futuras contribuigdes foi registrado no ativo na rubrica “Outros créditos — diversos’ tendo
como contrapartida R$434 no Patrimonio liquido na rubrica “Reserva estatutéria” (liquidos de efeitos
fiscais), e R$41 no resultado na rubrica “Despesa de pessoal’ (2) Em 30/06/2017, foi revertida a provisdo
no valor de R$2.976 no patriménio liquido, na rubrica “Reservas de lucros] referente a um processo
judicial com probabilidade de perda possivel, onde se discutia o alargamento da base de calculo de PIS
e COFINS instituido pela Lei 9.718. Assim, apurou-se os seguintes efeitos de IRPJ/CSLL com
contrapartida em “Reserva de lucros”: (i) R$103 reconhecido na rubrica de “Outras obrigagdes-fiscais e
previdencidrias” (passivo circulante); (ii) R$44 na rubrica “Outras obrigacdes-diversas” (exigivel a longo
prazo); e (iii) reversao de ativo fiscal diferido de CSLL de R$1.080 na rubrica “Outros créditos-
diversos” (3) Valores reapresentados em fungdo da mudanca instituida pela Circular 3782 de 19/09/2016,
onde os valores que estavam na rubrica “Provisdo para riscos fiscais - Outras obrigacdes Fiscais e
Previdenciarias] passaram para a rubrica “Fiscais - Contestacdo Judicial da Constitucionalidade da Lei
que Instituiu o Tributo — Outras obrigagdes diversas” (nota 10). 3. Principais praticas contabeis: As
praticas contébeis descritas a seguir foram aplicadas de maneira consistente a todos os periodos
apresentados nas demonstragdes financeiras. As préticas
contabeis mais relevantes adotadas sdo: ® O resultado das operagdes é apurado pelo regime de
competéncia; ® Os direitos realizaveis e as obrigagdes exigiveis apds 12 meses sao classificados no
ativo e passivo a longo prazo, respectivamente; ¢ Os ativos e passivos sujeitos a atualizagdo monetaria
sdo atualizados com base nos indices definidos legalmente ou em contrato; e ¢ Os créditos tributarios
nao sao ajustados a valor presente.

Classificacdo e mensuragdo: Os ativos financeiros séo classificados e mensurados, conforme
descrito a seguir: 3.2.1. Mensurados ao valor justo por meio do resultado: Os titulos e valores
mobilidrios adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados, séo contabilizados
pelo valor justo e classificados no ativo circulante. Rendimentos, valorizagGes e desvalorizagdes desses
titulos e valores mobilidrios sdo reconhecidos no resultado. Certos titulos e valores mobiliarios podem
ser classificados nessa categoria, mesmo que nao sejam frequentemente negociados, considerando-se
a estratégia de investimentos e de acordo com a gestdo de riscos documentada. Em 30/06/2017 e 2016,
a Companhia néo possuia operag6es com instrumentos financeiros derivativos. 3.2.2. Titulos e valores
mobiliarios disponiveis para a venda: Titulos e valores mobilidrios que ndo se enquadram nas
categorias “mensurados ao valor justo por meio do resultado] “mantidos até o vencimento” ou
“empréstimos e recebiveis” sdo classificados como “disponivel para venda” e contabilizados pelo valor
de custo, acrescido dos rendimentos auferidos no periodo, reconhecidos no resultado. Valorizagoes e
desvalorizagdes néo realizadas séo reconhecidas em conta especifica no patriménio liquido, liquidas
dos correspondentes efeitos tributarios e, quando realizadas ou o valor recuperavel apresenta redugéo,
sdo apropriadas ao resultado, em contrapartida da conta especifica do patriménio liquido. 3.2.3.
Mantidos até o vencimento: Titulos e valores mobilidrios que a Companhia possui a intencéo e a
capacidade financeira para sua manutengdo em carteira até o vencimento, sdo contabilizados pelo valor
de custo acrescido dos rendimentos auferidos no periodo, que sdo reconhecidos no resultado. 3.2.4.
Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros representados pelas
contas a receber, mensurados inicialmente pelo valor justo, acrescido dos custos das transagoes. Esses
ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado, ajustados, quando aplicavel, por redugdes ao
valor recuperavel. Reconhecidos inicialmente pelo
valor justo, ajustado pela redugdo ao valor recuperavel, combinado com o seguinte aspecto: * Nas
demonstragdes financeiras, as participagdes acionarias em controladas séo avaliadas pelo método de
equivaléncia patrimonial. contribuicao As
provisdes para imposto de renda e para contribuicdo social correntes e diferidos s@o constituidas pelas
aliquotas vigentes na data-base das demonstragdes financeiras. O reconhecimento de imposto de
renda e de contribuicdo social diferidos no ativo é estabelecido levando-se em consideragdo as
expectativas da Administragdo sobre a realizagao dos resultados fiscais tributaveis futuros e sobre
certas diferencas tempordrias, cujas expectativas estdo baseadas em projecdes elaboradas e
aprovadas para periodos de até 2 anos. Para efeito de apresentag@o nas demonstragdes financeiras, os
ativos e passivos fiscais correntes e diferidos s@o compensados quando a Companhia tem direito
legalmente executavel para compensar os valores reconhecidos, e estdo relacionados com tributos
sobre o lucro langados pela mesma autoridade tributaria.

Companhia e suas controladas constituem provisdes para suprir desembolsos futuros oriundos de
processos judiciais civeis, trabalhistas ou processos judiciais de natureza fiscal. Os valores sao
constituidos a partir de analise individualizada do valor estimado de perda e da classificagao do grau de
risco (provavel, possivel ou remoto), realizada pelos consultores legais independentes, acompanhada
pelo Departamento Juridico interno e pela Administracdo da Companhia e de suas controladas. 3.5.1.
Civeis e trabalhistas: No caso dos processos judiciais civeis, cujas causas sao consideradas
semelhantes e usuais, isto é, aqueles processos judiciais cujo autor é cliente da Companhia e cujo
pedido é recorrente e relacionado ao negdcio, adicionalmente a estimativa do valor e classificacdo do
grau de risco, os valores de provisdo sao constituidos tendo como base a aplicacao de percentuais

33% com caréncia de 4 anos e o restante com caréncia de 5 anos. O valor justo do plano é mensurado
pela Companhia com base na ultima cotacdo da agdo da SASA antes da outorga. Os valores
relacionados ao plano de incentivo em acdes, sdo contabilizados na rubrica “Despesas administrativas’;
com um correspondente lancamento na rubrica“Outras obrigagdes — diversas” Periodicamente, a
Companhia reembolsa a SASA pelos incentivos em agdes dados a seus executivos (vide nota 11.2).

Os dividendos séo reconhecidos nas demonstragdes financeiras quando de sua efetiva
distribuicao ou quando sua distribuigao é aprovada pelos acionistas, o que ocorrer primeiro. O Conselho
de Administragao, ao se manifestar sobre as demonstragdes financeiras, apresenta & Assembleia Geral
a sua proposta de distribuicdo do resultado do exercicio. O valor dos dividendos declarados pelo
Conselho de Administragdo é refletido em subcontas no patriménio liquido e apenas a parcela
correspondente ao dividendo obrigatério é reconhecida como um passivo nas demonstragdes
financeiras. A preparagao das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil para instituigdes financeiras requer que a Administracao faca estimativas,
julgamentos e premissas que afetam a aplicagdo das praticas contébeis e o registro dos ativos e
passivos, as receitas e despesas, bem como a divulgacdo de informagdes sobre dados das suas
demonstracoes financeiras. Os resultados finais dessas transagdes e informacdes, quando de sua
efetiva realizacdo em exercicios subsequentes, podem diferir dessas estimativas. As principais
estimativas relacionadas as demonstragdes financeiras referem-se ao registro dos passivos
relacionados ao valor do desembolso provavel refletidos na provisao para agdes judiciais e a apuracéo
do valor justo dos instrumentos financeiros e créditos tributarios. Revisdes continuas sao feitas sobre as
estimativas e premissas e o reconhecimento contabil de efeitos, que porventura surjam, séo efetuados
no resultado do periodo em que as revisdes ocorrem. Informacdes adicionais sobre as estimativas
encontram-se nas notas explicativas de titulos e valores mobiliarios (nota 5), créditos tributarios de
impostos e contribuigdes (nota 7.1) e provises para ac¢oes judiciais (nota 12).

Os depésitos judiciais e fiscais s@o classificados no ativo realizavel a longo prazo e os
rendimentos e as atualizacdes monetarias sobre esse ativo sdo reconhecidos no resultado. 4.
Gerenciamento de riscos: O processo de gestéo de riscos (“Enterprise Risk Management — ERM”) da
Companhia tem como finalidade suportar o alcance dos objetivos estratégicos da organizagéo. Este
procedimento tem como base identificar potenciais eventos que possam afetar os resultados esperados
para os proximos periodos e gerenciar tais riscos garantindo capital adequado para sustentar as
operagdes em cenarios inesperados, de acordo com o apetite a riscos vigentes. A metodologia
desenvolvida para o processo de gerenciamento de riscos corporativos busca referéncias nas melhores
préticas internacionais, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo COSO (Committe of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission) e procedimentos definidos em Solvéncia Il. Este processo
é executado em fases integradas e continuas descritas da seguinte forma:

Processo de identificagao e priorizagao dos riscos que possam afetar os resultados de curto ou longo
prazo estabelecidos; Os riscos priorizados sdo quantificados através de
modelagens especificas envolvendo a probabilidade de ocorréncia e seus possiveis impactos;
De acordo com os resultados do processo de quantificagdo e alinhado com o
apetite a riscos vigentes, sao elaborados planos de agéo de resposta aos riscos; e
As informacgdes de cada risco e os respectivos planos de acao de resposta aos riscos sdo
monitorados e gerenciados através de indicadores e relatérios pela area de riscos corporativos, a qual
os reporta & Unidade de Negdcio, ao Comité de Riscos (CoR), Comité de Auditoria e Conselho de
Administragdo, de acordo com periodicidade pré-definida ou sempre que julgar necessario.
Adicionalmente, a Companhia apura a suficiéncia do Patriménio de Referéncia em relacdo ao
Patriménio de Referéncia Exigido, requerido mensalmente pelo regulador. As diretrizes e o
monitoramento do processo de ERM da organizagdo sdo estabelecidos pelo Conselho de Administracao,
que também tem como responsabilidade definir o apetite a riscos da Companhia que tem por objetivo
criar fronteiras na assungao dos riscos pela Companhia, levando em consideragdo suas preferéncias,
tolerancias e limites. E papel do Comité de Riscos e da divisdo de riscos corporativos, reportar ao
Conselho de Administragdo e ao Comité de Auditoria, na periodicidade definida pelos mesmos, os
resultados e desenvolvimentos do programa de gestao de riscos corporativos. O Gestor de Riscos tem
como funcéo ser o ponto focal de todas as agdes relacionadas a gestdo dos riscos corporativos na
empresa além de ser o elo da Companhia com o regulador cabendo a ele, dentre outras atividades,
monitorar e reportar periodicamente ao Comité de Riscos o perfil de riscos e os niveis de exposi¢ao da
Companhia. A execugdo do processo de gestéo de riscos € feita de forma integrada entre as trés linhas
de defesa da organizacgéo. Este conceito considera que a primeira gestdo de cada risco (12 linha de
defesa) é iniciada com os tomadores do risco, aqueles que optam por evitar ou aceitar o risco de forma
primaria. Ap6s a primeira gestdo do risco, sdo estabelecidos processos independentes para
monitoramento dos controles internos estabelecidos pela 12 linha de defesa e gestdo dos riscos
residuais resultantes desse processo. Esta segunda gestéo do risco (22 linha de defesa) retroalimenta
entdo o processo de primeira gestdo estabelecendo novas regras de conduta e novas politicas na
assungao dos riscos e, com uma visdo holistica, avalia o patriménio de referéncia da Companhia. Por
ultimo, ha uma verificagdo independente realizada pela auditoria interna da primeira e segunda gestéo
dos riscos, de forma a garantir que todo o processo foi cumprido em todas as suas etapas de forma
satisfatéria (32 linha de defesa). O processo de ERM compreende todos os tipos de riscos corporativos
aos quais a Companhia esta exposta. A Companhia desenvolveu dicionario préprio de risco a fim de
padronizar a linguagem de riscos em toda a organizagdo com as seguintes categorias: riscos

segmentada em LFT (Letra Financeira do Tesouro) e cotas de fundo de investimentos administradas por
instituicdo de primeira linha, ndo pertencente ao grupo. Vale ressaltar que a Companhia nao investe
diretamente em crédito privado, tendo alocado sua carteira em titulos publicos e fundos classificados
como renda fixa. A carteira € composta de investimentos de baixo risco e de curto prazo, investidos em
quase sua totalidade em titulos publicos e federais e fundos com perfil semelhante, caracterizando,
desta forma, um perfil conservador e de alta liquidez, classificando como insignificante os riscos de
crédito e mercado. O risco operacional é definido como a possibilidade de
ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagéo de processos internos, pessoas
e sistemas ou eventos externos que possam causar danos & Companhia. O gerenciamento do risco
operacional é um processo de aprimoramento continuo, de maneira a acompanhar a evolugéo dindmica
dos negdcios e minimizar a existéncia de lacunas que possam comprometer a qualidade das operagoes.
Dessa forma, a gestao dos riscos operacionais é realizada em linha com o processo de ERM da
Companhia com foco na identificagao, avaliagdo e resposta aos riscos que violem o apetite a risco
definidos pelo Conselho de Administragdo. O processo de identificagdo dos riscos operacionais é
realizado através do mapeamento dos processos organizacionais. Os riscos identificados sao
quantificados através de metodologia especifica gerando planos de acédo nos casos necessarios. A
metodologia utilizada objetiva mensurar a exposicdo dos riscos operacionais antes da agdo de
mitigadores (risco inerente) e apoés a agao dos mitigadores (risco residual), levando em consideragao a
frequéncia, a severidade e mitigadores dos riscos identificados.

Consistem nos riscos de perdas resultantes do ndo cumprimento de leis e/ou regulamentacdes. O risco
legal pode ser decorrente de multas, penalidades ou indenizagdes resultantes de acdes de 6rgaos de
supervisdo e controle, bem como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em processos judiciais.
4.4.1. Gestao dos riscos legais: Com uma visdo corporativa, o departamento juridico da organizagéo,
junto com seus prestadores de servigo, realiza a revisdo em todos os contratos firmados pela
Companhia a fim de mitigar o risco legal de contratos, além de fornecer todo o subsidio para os
processos judiciais da organizacdo. A area juridica atua também contribuindo com projetos para
melhoria de gestdo das causas judiciais além de sugestdes de como evitar riscos legais nas operacdes.
4.4.2. Gestao dos riscos de compliance: A Companhia possui uma estrutura de compliance, a fim de
adequar as suas atividades as determinagdes dos érgédos regulamentadores e fiscalizadores, através
de, elevados padrbes de integridade e exceléncia ética e aderéncia a legislacdo externa e normas
internas. O objetivo desta estrutura é agir com imparcialidade na gestdo e monitoramento do risco de
compliance, contribuindo para o cumprimento das leis e regulamentagdes aplicaveis ao negdcio, por
meio da conscientizagdo de uma conduta de negdcio que seja legal, ética e transparente, que favoreca
os interesses de empregados, clientes, acionistas e parceiros, que previna e detecte violagdes de leis e
regulamentacdes através da identificagdo e gestdo do risco de compliance e que facilite defender as
posigdes relativas a compliance da organizagao perante os érgaos reguladores.

O BACEN, por meio do Regulamento Anexo Il & Resolugao n° 2.099, de 17/08/1994, com a redagao
dada pela Resolugdo n® 2.607, de 27/05/1999, regulou os critérios de apuracao dos limites minimos de
patrimdnio liquido compativeis com o grau de risco da estrutura dos ativos (Acordo de Basiléia) e limites
maximos de diversificagdo de risco e de aplicagdo de recursos no ativo permanente (imobilizado) e por
meio das Resolugdes n° 4.192 e 4.193, de 01/03/2013 e alteragbes posteriores, regulou os critérios para
a apuracao do Patrimonio de Referéncia Exigido (PRE) bem como os procedimentos para o célculo da
parcela referente ao Risco Operacional. A Companhia optou pela abordagem do indicador basico e esta
enquadrada nos referidos limites das resolugdes supracitadas. A tabela abaixo demonstra a aderéncia
do Patriménio da Companhia ao capital regulatério exigido.

Descricao 2017 2016
Patriménio de referéncia 48.672 43.775
Patriménio de referéncia exigido 10.368 17.013
Margem limite de compatibilizacao 38.304 26.762
5.Titulos e valores mobilidrios:
2017
Titulos para
negociacao Disponivel para venda
Valor Valor

avaliado Valor de Taxa
pela mercado/ média de

avaliado Valor de
pela mercado/

Descricao curva contabil curva contabil juros Total
Titulos de renda fixa - publicos - - 25,572 25.569 25.569
Letras financeiras do tesouro - - 25572 25569 SELIC 25.569
Cotas de fundos de investimentos 10.898  10.898 - - 10.898
Cotas de fundos de investimentos
n&o exclusivos 10.898  10.898 - - 10.898
Total 10.898 10.898 25.572  25.569 36.467
Percentual total - contabil 29,88% 70,12% 100,00%
Total 36.467
Circulante 36.467

el
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continuagao

Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mob

iliarios

S.A. |1 CNPJ 32.206.435/0001-83

(a) Periodo comparativo reapresentado de acordo com o exposto na nota 2.2.

célculo do VaR é feito através do Sistema MITRA considerando-se um nivel de confianga de 95%, sendo

2016 11. Partes relacionadas: 11.1. Transacoes:
Titulos para Disponivel para Ativo Passivo Receita Despesa
negociacao venda Descricao Categoria Controladora 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Valor Valor Sul América S.A. (a) (b) (f) Controladora indireta ~ Sulasapar Participagdes S.A. 707 - 548 2.212 - - - -
avaliado Valor de avaliado Valor de Taxa Sul América Capitalizagéo S.A. (b) Ligada Sul América Santa Cruz Participagdes S.A. 51 50 = = 289 332 = =
pela mercado/ pela mercado/ média de Saepar Servigos e Participagdes S.A. (b) Controladora indireta ~ Sul América S.A. - — — — 1 — — -
Descricao curva contabil curva contabil juros Total Sul América Companhia de Seguro Saude (b) (d) (f) Controladora Sul América Companhia Nacional de Seguros 185 170 23 24 1.092 954 (142) (142)
Titulos de renda fixa - publicos - - 14541 14.527 14.527 Sul América Seguros de Pessoas
Letras financeiras do tesouro - — 14541 14527 SELIC 14.527 e Previdéncia S.A. (b) (e) Ligada Sul América Companhia de Seguro Saude 879 169 - - 356 345 (18) -
Cotas de fundos de investimentos 25.468  25.468 - - 25.468 Sul América Companhia Nacional de Seguros (b) (f) Controladora indireta ~ Saepar Servigos e Participagdes S.A. 107 113 11 - 663 634 - -
Cotas de fundos de investimentos Sul América Saiude Companhia de Seguros (b)  Ligada Sul América Companhia de Seguro Satde 2 5 - - 10 26 - -
nao exclusivos 25468  25.468 = = 25.468 Sul América Santa Cruz Participagdes S.A. (b) Ligada Sul América Companhia de Seguro Saude 29 23 = = 172 98 = =
Total 25.468 25.468 14.541  14.527 39.995 Sul América Servigos de Saude S.A. (c) Ligada Sul América Companhia de Seguro Saude = = = - - - (51) =
Percentual total - contabil 63,68% 36,32% 100,00% Gouvea Vieira Sociedade de Advogados (g) Outros Outros = = = = = = (30) =
T(_)tal 39.995 Total 1.960 530 582 2.236 2.583 2.389 (241) (142)
Circulante 39.995 (a) Valor referente ao reembolso que a Companhia faz a SASA relacionado ao plano de bonificagdo de - — - - - - -
2017 seus executivos com incentivo em agdes (stock options) de emissao da SASA; (b) Valor referente a taxa de  (2) Despesa reembolsada a Sul América S.A. incentivo de agGes a seus executivos (vide nota 3.7).
Mais de Mais de administracdo e gestdo que corresponde a 0,25% sobre o valor da carteira de ativos administrados, cuja 12. Depésitos judiciais e provisdes para agoes judiciais: 12.1. Depdsitos judiciais: Os saldos dos
2anos 5 anos Ganho liquidagzo é efetuada mensalmente; (c) Valor referente ao seguro satde dos funcionarios da Companhia; (d) - gepésitos judiciais estao contemplados na rubrica “Outros créditos - diversos” no ativo realizavel a longo
; ; Valor referente ao reembolso de aluguel de imoveis; (e) Valor referente ao seguro de vida grupal e do plano id ta 7 = " ’ d trad -
B Semven- eaté5 eaté10 Valorde Valorde ou Va’lor de previdéncia complementar oferecido a todos os colaboradores; (f) Valor referente & conta corrente, rateio  Pra2° (vide nota 7), e séo compostos conforme demonstrado a seguir:
Descri¢ao cimento anos anos _ custo mercado (perda) contabil e reembolso de despesas relativas & utilizagdo de sistemas operacionais e estrutura administrativa entre Descrigao 2017 2016
Instrumentos Financeiros empresas do grupo; e (g) Valor referente aos servicos prestados de consultoria e acompanhamento dos  Tyiputarias:

A = 5 A processos judiciais de natureza civel, trabalhista e tributério. Estes contratos sdo renovados anualmente e

Apll,cagoes Flnance.lra? 105950 20:5) 2031 JS6 03676 (/667 liquidados mensalmente. Em abril de 2017 a Companhia pagou dividendos adicionais do exercicio de 2016 & COFINS 4.728 4.395

Titulos para negociacao 10.898 - - 10.898  10.898 — 10.898  controladora CIA. SAUDE no montante de R$6.845 (R$7.214 de dividendos adicionais, liquidados em abril de PIS 833 775
Disponivel para venda - 20.541 5.031 25.572  25.569 (3) 25.569 2016, relativos aos dividendos provisionados do exercicio de 2015). Adicionalmente, a Companhia recebeu Contribuigao Social 16.672 14.706
dividendos obrigatorios e adicionais no montante de R$3.316 e R$9.948, respectivamente, relativos aos Imposto de renda 3.910 3.813
2016 dividendos provisionados do exercicio de 2016 (R$2.045 e R$6.130, respectivamente, recebidos em abril de : :
Mais de Mais de 2016, relativos aos dividendos provisionados do exercicio de 2015). 11.2. Remuneracio da administragao: ~ OUtros 223 149
2anos 5 anos Ganho O pessoal-chave da administracdo inclui os membros do Conselho de Administragéo, Presidente, Vice- Trabalhistas e civeis:
~ < < Presidentes e Diretores Estatutarios. A remuneragao paga ou a pagar esta demonstrada a seguir: Acbes trabalhistas 1.697 1574

L Se.m ven eaté5 eaté10 Valorde Valorde ou Va’lo_r Beneficios de curto prazo Beneficios Incentivo de ¢
Descricao cimento anos anos _ custo mercado (perda) contabil a administradores pés—emprego agdes (a) Total r1otal 28.063 25.412
Instrumentos Financeiros Contas a pagar Longo Prazo 28.063 25.412

AplicacGes Financeiras 25468 9143 5938 40.009 39.995  (14) 39.995  Semestre findo em 30/06/2017 s = 548 ATAT 1, 5 \ovimentacoes das provisées para acoes judiciais: Os saldos das provisdes para passivos

Titulos para negociacio  25.468 - _ 25468 25.468 _ 25468 _ Semestre findo em 30/06/2016 4.257 - 2212 6.469 Sos cive : e ot N .

: ! Despesas de acdes civeis, trabalhistas e obrigacdes legais estédo contemplados na rubrica “Outras obrigagdes —
Disponivel para venda - 9.143 5938 14.541 14.527  (14) 14.527 Semestre findo em 30/06/2017 (1.122) (50) (258) (1.430) diversas” no exigivel a longo prazo (vide nota 10). A movimentagdo das agdes judiciais da Companhia
Os ativos mantidos em carteira sdo __Semestre findo em 30/06/2016 (1.241) (45) (233) (1.519)  esta demonstrada a seguir:
avaliados a_val_or de m_er_cado, utiliza_ndo-se precos negociadqs em mercados ativo_s e irjdices di\{ulgados Saldos ajustados em Atualizagio
pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais ANBIMA’ e pela  pescrigso Saldos em 01/01/2016 Ajustes 01/01/2016 (a) Adicées monetdria Pagamentos / baixas Saldos em 30/06/2016
BM&FBOVESPA. Os instrumentos financeiros foram classificados por niveis de hierarquia de mensuracdo ~Cjveis e trabalhistas
a valor de mercado, sendo: (i) Nivel 1: Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos Civeis 13 - 13 - 2 — 15
e passivos idénticos; (ii) Nivel 2: Informagdes, exceto os pregos cotados (incluidos no Nivel 1), que Trabalhistas 2.469 - 2.469 - 182 - 2.651
s8o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos); e Honorarios 1 - 1 - - - 1
(iii) Nivel 3: Premissas que nao sdo baseadas em dados observaveis de mercado (informagdes nao SlbeOI’a_l 2.483 - 2.483 - 184 - 2.667
observéveis. Modelos baseados em metodologias préprias), para o ativo ou passivo. Nivel 1: Titulos de ~ Tributarias:
renda fixa - publicos: Calculados com base nas tabelas de pregos unitarios de mercado secundario da COFINS 3.490 (2.177) 1313 - 44 - 1.357
ANBIMA. Nivel 2: Cotas de fundos de investimentos: Calculados de acordo com os critérios de marcagéo ICSLLt d d 1323(1; 44 1§ggg 370 ?gg - 13?2;
tabeleci lo Administ Fi inteti I ta divulgada. mposto de renda : - - - - g

a mercado, estabelecidos pelo Administrador de cada Fundo, sintetizados no valor da cota divulgada. Honorarios 449 B 449 a9 19 ) 506

ind o o Outros 1.042 (799) 243 - 18 - 261
Descricédo Nivel 1 Nivel 2 Total
Atves amanceiros Subtotal 21.128 (2.932) 18.196 409 923 ) 19.527
Titulos para negociagéo _ 10.898 10.898 T?tal 23.611 (2.932) 20.679 409 1.107 1) 22.194
Disponivel para venda 25.569 — 25569 | Circulante 15
Total 25.569 10.898 _ 36.467 _Nao circulante 22.179

2016 Saldos ajustados em
Descricao Nivel 1 Nivel 2 Total Descriciao Saldos em 01/01/2017 Ajustes 01/01/2017 (a) Adicoes Atualizacdo monetaria Pag: itos / baixas Saldos em 30/06/2017
Ativos financeiros Civeis e trabalhistas
Titulos para negociagao = 25.468 25.468 Civeis 22 = 22 = 1 = 23
Disponivel para venda 14.527 — 14.527 Trabalhistas 1.547 - 1.547 191 44 - 1.782
Total 14.527 25.468 39.995 Honorarios 2 - 2 - - - 2
6. Outros créditos - rendas a receber: Subtotal 1.571 - 1571 191 45 - 1.807
Descricéo 2017 2016 [Tributdrias:
Taxa de administracao - fundos 1.795 1.834 COFINS 3.578 (2.177) 1.401 - 39 - 1.440
TTaxa de performance - fundos 6 _  CsLL 14.555 44 14.599 297 650 - 15.546
Carteira administrada 481 453 Imposto de renda 3.775 - 3.775 - 136 - 3.911
Total 2.322 2.287 Honorarios 629 - 629 17 1" - 657
7. Outros créditos - diversos: Outros 1079 (799) 280 o 18 B 298
ISescri S0 . 2017 2016 (Reapresentado! Subtotal 23.616 (2.932) 20.684 314 854 = 21.852
Descrica 2017 2016 (Reapresentado)
Créditos tributarios de impostos e contribui¢des (nota 7.1) (a) 3.306 3.965 '(I;?tal I 25.187 (2.932) 22.255 505 899 - 23.659
Impostos e contribuigées a compensar (nota 7.2) 320 437 Nl_rcu _ant(: 205
Depésitos judiciais (nota 12) 28.063 25412 EESICHSRISNES 23454
Outros (a) 1.733 1.248  (a) Reapresentado conforme exposto nanota2.2.12.3. Obrigacées fiscais: IRPJ: A partir de 01/01/1997, 18 Qutras receitas operacionais:
T?tal 33.422 31062 5 despesa de contribuicao social tornou-se indedutivel na base de célculo do imposto de renda. Em i
Circulante 2.050 1.688 o - } o o Descri¢do 2017 2016

decorréncia da alteragdo mencionada, a Companhia impetrou mandado de seguranca, obtendo liminar — — .

Longo prazo 31.372 29.374 R - S - ) Atualizagdo monetaria de depésitos judiciais 1.050 1.110

. N com deposito judicial, assegurando a dedutibilidade da contribuicdo na apuragao do imposto de renda.

(a) Periodo comparativo reapresentado de acordo com o exposto na nota 2.2. E o de 2013. 0 S Tribunal Federal (STF) decl titucional o di itivo legal Outros 24 4
Em 30/06/2017 e 2016, os créditos tributdrios sao M Maio de 13, o uprerno‘ fl una‘ ederal (STF) ec,arclm constitucional o |sposl| ivo legal que s Tom T
compostos da seguinte forma: obstou a dedugéo da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) na base de célculo do IRPJ. 1ota £ 5
Saldos ajus- Os advogados responsdveis pela causa entendem que as chances de perda sio provaveis. Cumpre 19. Outras despesas operacionais:
o Saldo em . tados em Cor_ls_ti- Reali- Saldo em ressaltar que, a partir de 2013, a Companhia passou a tributar a despesa de contribuigéo social na base Descricsio 2017 2016
DESC('Q?° ST 01/01/2016 Ajustes 01/01/2016 (a) tuicdo zac&o 30/06/2016 e c4lculo do imposto de renda. Os valores questionados até 2013 estdo integralmente provisionados. Variagdo monetaria de obrigagdes legais ) 62)
rovisio para agdes judiciais e . = i
obrigagdes fiscais 4377 (1.080) 3.097 459 _ 3.756 Em outubro de 2016, tivemos a corlversao em renda de parte dos depésitos judiciais, no valor de R$1§5 liies @ il B e e Rl ® (124)
Reducao ao valor recuperavel e estamos aguardando a conversao em renda do saldo remanescente. COFINS / PIS: A Companhia Juros e multa de mora indedutivel (853) (843)
de créditos 6 - 6 - - 6 Qquestiona judicialmente a legalidade da contribuicdo da COFINS e do PIS nos moldes previstos na Lei n® Outros (139) (183)

Provisdes 2.185 - 2.185 303  (489) 1.999 9.718/1998, que determina a apuragao das bases de calculo mediante o cdmputo da totalidade das suas

Participagoes nos lucros 279 - 279 719 (257) 741 receitas, entendendo como devido o produto das vendas de mercadorias e/ou servigos, requerendo sob  1otal (1.008) (1.212)
Ttg;:rgis T e = = = 5 = 5 4 forma de compensacdo ou restituicio, os créditos correspondentes aos valores pagos a esse titulo. 20- Reconciliagdo de imposto de renda e contribuicéo social:

sobre diferencas temporarias 6.847 (1.080) 5767 1486 (746) 6.507 Com a promulgacao dal Lei n? 11.941/2(?09, que revogou a ampliagao da baseA dg (iélculo sobre outras 2017 2016

Atualizagéz'es_de def)ésit’o§ judiciais (2.123) — (2.123)  (419) — (2.542) rece!tas, passou,la. partir dg c?mpetenma de junho de 2009, la recolher a contribuigdo somente so'bre a Imposto Contribuigio Imposto Contribuigio
Total dos débitos tributarios (2.123) - (2.123) (419) - (2.542) receita de sua atividade principal. Os advogados que patrocinam as causas reputam como provavel a D L d J al d " fal
Total dos créditos tributarios perda da demanda com base na receita da atividade principal e possivel a perda da demanda referente 8 ——crgaC e renca social derenda(a) social (a)

liquido dos débitos tributarios 4.724 (1.080) 3.644 1.067 _ (746) 3.965 ,mpliagdo da base de calculo (outras receitas). Os valores relativos ao PIS e COFINS sobre a receita da  Lucro liquido antes da proviséo para

Saldos ajus- atividade estdo integralmente provisionados. CSLL: Com a edigéo da Lei n® 11.727/2008, a Companhia imposto de renda e de contribuicéo social 12.483 12.483 10.656 10.656
Saldo em tados em Consti- Reali- Saldo em ficou sujeita a majoragao de 6% da aliquota da contribuic@o social a partir de maio de 2008, passando a D dei to d d
Descricao 01/01/2017 Ajustes 01/01/2017 (a) tuicdo zacdo 30/06/2017 liquota de 9% 15%. N tido.a G hi " ituci Yl'd ded espesas de Imposto de renda e
Provisao para acses judiciais & al |guo a_ e 9% parla 6. Nesse sentido, a Companhia passq{ aquestionar a cgns i uC|‘on.a|. ade dessa contribuigio social as aliquotas oficiais @3.121) (2.497) (2.664) @.131)
obrigagdes fiscais 4.891 (1.080) 3.811 443 — 4.054 majoracdo tendo impetrado mandado de seguranca, provisionando e depositando judicialmente os Al inal 25% 20% 25% 20%

Reducéo ao valor recuperavel de valores questionados. O valor em risco ¢ de R$15.502 e os advogados que patrocinam a causa reputam iquota nomina ° ° ° °

créditos 6 - 6 - - 6 como possivel a perda na demanda. 12.4. Contingéncias: Em 30/06/2017, o valor total em discussdo Correntes:

Provisdes 2.129 - 2129 165  (549) 1745 4os processos fiscais cuja probabilidade de perda & classificada como possivel pelos advogados que  Adigdes:

Perda com ajuste a valor de . . R R N liaca Admini -

s 12 _ 12 - ™) 1 patrolmln.am as causas & de R$34.951 (R$30.843 em 2016). Na ava iagao da Administragao sobre a Provisdo para acdes judiciais e

Participacdes nos lucros 559 _ 559 739 (647) 651 Possibilidade de saida Qe r?cursos nesses p_roce—ssos, o rpontante prowsu—)nado d.e.R$15.546 (R$13.633 obrigagdes fiscais @77) (@21) @72) (218)
Total dos créditos tributarios em 2016) refere-se, principalmente, a obrigagdes legais. A parcela ndo provisionada de R$19.405 ~ o

sobre diferencas temporarias 7597 (1.080) 6.517  1.347 (1.207) 6.657 (R$17.210 em 2016) é composta principalmente por auto de infragéo lavrado contra a Companhia, em Despesas néo dedutiveis (102) (82) (386) (309)
TP;tulagzaggt’ats";Je dtept;)stltp§jud101als (ggg;) - (ggg;) (ggj) - (gggl) que se questiona a dedutibilidade da amortizagéo de agio oriundo de incorporagéo da Sul América Encargos sobre participagoes - - (134) (107)
Tgtgl dg: c;‘;i:’:s t’:“;‘uf;f’:s (2:957) - (2957)M(394) = B35 | estimentos S.A., nos anos calendérios 2008 a 2010 e PIS e COFINS incidentes sobre a Receita Outras (101) (93) (162) (170)

liquido dos débitos tributarios 4.640_(1.080) 3.560 953 (1.207) 3.306 Financeira. 13. Patriménio liquido: 13.1. Capital social: O capital social da Companhia, em 30/06/2017 - gubtotal (480) (396) (954) (804)
(a) Reapresentado conforme exposto na nota 2.2. Majoragdo de CSLL: A Lei 13.169/15 majorou a © 30/06/2016,le de F\‘§31.563 dJVIdIdO em 17.166.837 a.goefs ordlr?alrlas nomlnatllvas’, §em va{or nominal Exclusdes:
aliquota da CSLL de 15% para 20%. Os créditos tributarios de CSLL que nao possuem expectativas de € totalmente integralizadas. Sao assegurados aos acionistas dividendos obrigatorios equivalentes a S— —" —
realizagdo até 31/12/2018 s&o os seguintes: 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado em consonancia com a legislagao em vigor. 13.2. Reservas =R CL) C EE L)

. Crédito tributario no  de lucros: O total das reservas de lucros da Companhia, em 30/06/2017, é de R$8.574 (R$8.574 em patrimonial 2.141 1713 1.450 1.160
gﬁ:::’r:@z‘; tSmooraras ~CoIT B:;g reconhemg? 2016), composta, basicamente, por reserva legal, que ¢ calculada com base no lucro liquido apurado Reversao de provisdes nao dedutiveis 184 146 414 332
Total < P 223 37 €m cada balanco, sendo destinados 5% para a constituicéo da reserva legal, até que esta alcance 20% Atualizagéo de depésitos judiciais 246 197 262 210

do capital social, e reserva estatutdria. 13.3. Distribuicao de dividendos: Em 29/03/2017, a Companhia = .
X P o - L Reverséao da provisao sobre
Saldo em Atualizagio Saldo em destinou R$4.211 do seu lucro liquido para a distribuicéo de dividendos obrigatérios e R$12.634 para a L
Descricao 01/01/2016 Adicées monetaria Baixas 30/06/2016 distribuicao de dividendos complementares, totalizando o montante de R$16.845 que, apds imputados participagdes nos lucros 3 3 - -
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 246 40 - (157) 129 os dividendos intercalares no valor de R$10.000 aprovados na reunido do Conselho de Administragdo Subtotal 2.574 2.059 2126 1.702
Cli{z"llzgl(;?%)s?j_c'a| Sobre o Lucro 1o o7 (102) . realizada em 29/09/2016, resultaram no saldo de R$6.845, pago aos acionistas & razao de R$0,3987  Redugao de incentivos fiscais 24 - 28 -
iquido - = = . ~ B Lo i
Programa de Integrag&o Social - PIS 97 18 _ 29) 86 gor agellto,da Zartlr de 1?/04/201Zt':“|- Resultlado de g!la'ejr'ago?st (I:lom;t:los e valores :no?ll:jarlos. Despesas com imposto de renda e
Contribuig&o para o Financiamento da resultado de operagdes com lI ulos e valores mobilidrios totaliza $2.035 nlo semestre findo em contribuigéo social comrents (1.003) (834) (1.464) (1.233)

Seguridade Social - COFINS 256 80 - (181) 155 30/06/2017 (R$2.681 em 2016) é composto basicamente por rendimentos de titulos de renda fixa — =

Total a1 165 - (469) 437 publicos e de cotas de fundos de investimentos. 15. Receita de prestacéo de servigo: Diferidos:

Circulante SE— Atualizacio saldo4::1 Descrigio 2017 2016 Constituicdo / (reversao) de créditos

Desctigéo 01/01/2017_Adicbes _monetéria_Baixas 30/06/2017 Administragéo de fundos de investimento 10.952 10.453 ~ lfibutdrios sobre diferencas tempordrias 150 - 468 a7z
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 76 43 - (76) 43 Administracgo de carteiras de titulos e valores mobilidrios 2.909 2749  Débitos tributarios sobre atualizagoes

Contribuigao Social Sobre o Lucro de depositos judiciais 246 148 262 158

Liquido - CSLL 64 28 - (51) 4q Texasde pe-r'formance 145 209 . p = j . (246) (148) (262) (158)
Programa de Integracéo Social - PIS 78 9 - (6) g1 Qutros servios - - R /( ) com imp
Contrib_uigéo para o Financiamento da Total 14.006 13.411 renda e contribuicdo social diferido (96) (149) 201 114
Tfteagiurldade gl - QoI ;gg 133 : (1(‘::;; ;gg 16. Desy de pessoal: Em 30/06/2017 e 2016, no item pessoal préprio, estdo incluidas as Despesas com imposto de renda
Circulante 320 remuneragdes, os encargos e os beneficios a administradores. As despesas com pessoal préprio e contribuicéo social (1.099) (983) (1.263) (1.119)
8. Investimentos: As principais movimentagdes no investimento até 30/06/2017 foram: totaliza-mi R$5.808 em 30/06/2017 (R$5.580 em 2016). 17. Outras despesas administrativas: Aliquota efetiva 8,80% 787% 11,85% 10,50%

S(‘;L:t':f; e 'F;’;’:::'s';':"s"f Total  otrigho 2017 2016 pjiquota efetiva combinada 16,67% 22,35%
sl Processamento de dados (793) (758) L = . .
Saldo em 01/01/2016 7.975 7.975 o (a) Reapresentado conforme exposto na nota 2.2. 21. Administracao de fundos de investimentos
Equivaléncia patrimonial 5.801 5.801 Repa.lsse de comissdo (439) (365) ¢ carteiras administradas: Os patrimonios liquidos em 30/06/2017 dos fundos de investimento e
Dividendos adicionais propostos (6.130)  (6.130)  Servigos de custodia (2.433) (1.706)  carteiras administradas totalizavam R$35.109.880 (R$34.375.710 em 2016), sendo R$8.604.831
Saldo em 30/06/2016 7.646 7646 _  Propaganda e publicidade (722) (535) (R$8.621.795 em 2016) provenientes da sua controladora indireta, Sul América S.A. e suas controladas,
Sul América Investimentos Servico técnico especializado (447) (483) e R$26.505.049 (R$25.753.915 em 2016), provenientes de clientes institucionais (fundos de penséo e
Gestora de Recursos S.A. Total Aluguéis (146) (142) empresas), distribuidores externos e clientes private.
Saldo em 01/01/2017 11792 11.792 Viagens _ (176)
eq_JivaIéncia p_a?rim(_)nial 8.563 8.563 'ag Conselho de Administracao: Patrick Antonio Claude de Larragoiti Lucas - Presidente; Conselheiros:
gwlgendos3g(/j(|)(;/o2r;;l: i 1(3232) 1(323;) TransPorte _ ) (Z5) Gabriel Portella Fagundes Filho - Conselheiro; Carlos Infante Santos de Castro - Conselheiro; Diretoria:
acolen . . Materle’xl.e manlhmlengao de bens ® ™ Gabriel Portella Fagundes Filho - Diretor-presidente; Marcelo Pimentel Mello - Diretor vice-presidente;
— - 2016 LioneiErosidelRaia (28) (56) Diretores: Emil Andery; Fabiano Lima; Laenio Pereira dos Santos; Leopoldo Vieira Barretto Junior;
Sul América Investimentos Outras despesas (374) (290) . . . L . - . -
Descricéo Gestora de Recursos S.A. Total Reinaldo Amorim Lopes; Luiz Philipe Roxo Biolchini. Contador: Ivandro de Almeida Oliveira - CRC - RJ
Ativo 13.357 iotal (5:853) (4:564) 76 168/0-7
Pass:.wo : ‘ 4.862 Resumo do Relatério do Comité de Auditoria Periodo Social findo em 30 de junho de 2017
Patriménio liquido 8.495
Receita liquida 15.766 O Comité de Auditoria da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. devidamente implementadas, ndo tendo sido identificadas excegdes que gerassem oportunidades de
;:‘;éz;;%:'ﬁgedgafﬁé:gggéo ) 9066‘:)‘1/6 (respectivamente “Comité” e “Companhia”) no &mbito de suas atribuigdes, relativamente ao periodo melhoria e que a referida estrutura encontra-se adequada aos negécios da instituigéo e aos dispositi-
o, ) o . . z . £ .
Valor contabil do investimento 7646 7646 Social encerrado em 30 de junho de 2017, até a presente data: ® Reuniu-se com os responsaveis pelas vos constantes da Resolugdo CMN n° 3.464/2007. Além disso, verificou que os pontos reportados no
Quantidade de agdes ordinarias 1.537.196 auditorias interna e independente, bem como com os representantes da administracég da Companhia,  rg|atério de reviséo dos processos e controles das carteiras administradas e fundos exclusivos de res-
2017 para, entre outras atribuigdes, verificar 0 cumprimento das recomendagdes do Comité;  Verificou que as ponsabilidade da Companhia foram implementados, assim como as a¢des mitigatérias relacionadas aos
Sul América Investimentos auditorias interna e independente e o sistema de controles internos atendem as necessidades da Com- pontos reportados de responsabilidade do agente custodiante, os quais séo acompanhados sistemati-
Descricao Gestora de Recursos S.A. Total  panhia e ao disposto na Resolugdo CMN ne 2.554/1998, néo tendo identificado deficiéncias relevantes ) ) o ) S _ )
Ativo 18.090 X S . o X . camente. ® Revisou, previamente a divulgacdo, as demonstracdes financeiras da Companhia referentes
Paes 6.526 que colocassem em risco a efetividade das referidas auditorias e do sistema de controles internos da . . . . . o
assivo. . g . ) - o ) I ao periodo social encerrado em 30 de junho de 2017, considerando-as adequadas quanto a observancia
Patriménio liquido 11.564 Companhia; ® Com base nas informagdes das auditorias interna e independente, nao identificou falhas . o ) . B o )
Receita liquida 18.193 no cumprimento da legislagéo aplicavel, da regulamentag&o e das normas internas da Companhia que das praticas contabeis adotadas no Brasil e da legislag@o aplicavel, tendo sido apresentadas conforme
Lucro liquido do pt?r!odo~ 9.514 pudessem colocar em risco a continuidade do negécio; ® Reuniu-se com a administragéo da Companhia nomenclatura e classificagdo padronizadas pelo Plano Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Percentual de participagéo (%) 90,00% _ . ) . . s - Nacional IE i licacdo. Sio Paul Marcelo Pi
Valor contabil do investimento 10.408 10.408 Paraavaliar a reviséo preventiva nos processos e sistemas vinculados a atividade de gestao de recursos  Nacional (COSIF) e, com isso, aptas para publicaggo. S&o Paulo, 15 de agosto de 2017. Marcelo Pimen-
Quantidade de agdes ordinarias 1.537.196 préprios e de terceiros e a revisdo nos controles e seguranga do Sistema Mitra. Verificou que as reco- tel Mello - Membro; Gabriel Portella Fagundes Filho - Membro; Emil Andery - Membro; Laenio Pereira
9. Outras obrigacgoes — fiscais e previdenciarias: mendagoes sugeridas pela auditoria interna para os pontos reportados no relatério RAP 015/2017 foram dos Santos - Membro.
2016 Resumo do Relatério de Auditoria - Gestdo de Riscos
Descricdo 2017 (Reapresentado) No 1° semestre de 2017, a Auditoria Interna realizou revisbes em 2 sistemas que suportam as que a Volatilidade e a Matriz de Correlag&o s&o calculados pelo procedimento conhecido por EWMA
Provis&o para imposto de renda e contribuic&o social (a) 860 1354 oOperagdes relacionadas a atividade de gestdo de recursos das reservas e de terceiros da Sul (Volatilidade historica com alisamento exponencial que significa atribuir maior peso as observagées
Impostos e contribuigdes a recolher 360 353 Ar.'ne‘nca Investimentos PlstrlbU|dora de Titulos ? Yalores MObIharIOS S.A.. eo resultelldo desta revisdao mais r’ecenteﬁ, que pelrmlte aumentar a velocidade da reagéao a lchtl)ques) com Iam?da = 0,94'1.. Como
foi divulgado no relatério RAP 015/2017 — Auditoria no Sistema Custédia de Terceiros e no Médulo possuimos clientes cujos mandatos e regulamentos possuem critérios e metodologias especificos de
Total 1.220 1.707 y . o . o . - . . L . . .

i e-financeiro — SAMI. Na presente reviséo foram identificados 7 pontos de risco médio, sendo que as calculo de risco de mercado, utilizamos as regras adequadas para cada politica de investimentos destes
Elistianis - 122 LL0T] recomendacdes sugeridas para 2 desses pontos ja foram implementadas pela Administragdo. Os clientes. As vantagens em se utilizar o VaR como instrumento de gerenciamento de Risco de Mercado,
(a) Periodo compareﬁtlvo rea}presemado de acordo com o exposto na nota 2.2. planos de acdo apresentados pela area de Tecnologia da Informagéo para a mitigagdo dos demais dentre outras, sdo: a facil assimilagdo conceitual, a fundamentacgao bastante simples (basta considerar
10. Outras obrigacoes — diversas: . . . L - . <

2016 aspectos encontram-se satisfatoriamente em andamento dentro dos prazos determinados. Os pontos as posi¢bes do fundo, as volatilidades dos ativos e as correlagGes entre eles) e o fato de poder
Descrigao 2017 (Reapresentado) de auditoria identificados nos exames anteriores encontram-se devidamente implementados, conforme  interpretar, em um unico nimero, o risco total da carteira de investimento sob andlise. Adicionalmente,
Participagoes de funcionarios e encargos sociais a pagar 6.925 7160 planos de acdo apresentados pelas areas responséveis. Atualmente, a referida estrutura encontra- visando tornar o gerenciamento de Risco de Mercado abrangente e completo é utilizada, além do VaR,
Provisoes para passivos de agoes civeis, trabalhistas
e obrigagoes legais (nota 12.2) (a) 23.659 22194 se adequada aos negodcios da instituicdo e aos dispositivos constantes da Resolugdo N2 3.464/2007 a metodologia de Stress Test, através de cendrios independentes calculados pela BM&FBovespa. Para§
Incentivo de agdes (nota 11.2) 548 2.212 do Conselho Monetario Nacional. O gerenciamento de risco de mercado dos fundos geridos pela Sul 0 acompanhamento de enquadramento dos limites de exposigéo definidos pela legislagao, regulamento,
Outras 618 431 - ) P . - . < . . e ) . . . . PR ’ 9
Total 31750 31.007 América Investimentos é feito pela Superintendéncia de Risco e Operagdes, através do calculo do VaR politica de investimentos ou mandato do fundo e/ou carteiras de investimentos é utilizado o Sistema de
Circulante 8:208 9:759 Paramétrico (Fundos de Investimentos e Carteiras) e B-VaR (Fundos de A¢des e Indexados de Inflagdo). Controles de Enquadramento, denominado Mitra Controle, também desenvolvido em conjunto com a
Longo prazo 23.542 22.228 Essa avaliagdo é aplicada em todos os fundos abertos, exclusivos e de carteiras administradas. O empresa Luz Engenharia. Sdo Paulo, 14 de agosto de 2017. Emil Andery - Diretor de Auditoria Interna;

Valquiria de Souza Farias - Superintendente de Auditoria Interna.
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continuagao

Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

S.A. | CNPJ 32.206.435/0001-83

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios S.A. - Sdo Paulo - SP. Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras
da Sul América Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2017 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.
Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Sul América Investimentos Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A. em 30 de junho de 2017, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN. Base
para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secéo a
seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras” Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido. Outras informagdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o
relatério do auditor: A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstracées financeiras ndao
abrange o Relatdrio da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre
esse relatério. Em conexdo com a auditoria das demonstragoes financeiras, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos

que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administragéo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo
temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas
demonstragoes financeiras: A Administragao é responséavel pela elaboragéo e adequada apresentagé@o
das demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN, e pelos controles internos
que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragéo das
demonstrag6es financeiras, a Administragao é responsavel pela avaliacéo da capacidade de a Companhia
continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a nao ser que
a Administrag@o pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragao das
demonstragées financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorcoes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte de uma auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional
e mantivemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos
os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem

Os responsdveis pela governanga

como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
de ndo deteccdo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacdes falsas intencionais. « Obtivemos um entendimento dos controles internos relevantes para
a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. ¢ Avaliamos a
adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacodes feitas pela Administragdo. Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela Administracao, da
base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar a atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data
de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional. ¢ Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteudo das
demonstracdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao
adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Rio de Janeiro, 24 de agosto de 2017. DELOITTE TOUCHE TOHMATSU - Auditores Independentes -
CRC n? 2 SP 011609/0-8 “F” RJ; Roberto Paulo Kenedi - Contador - CRC n® 1 RJ 081401/0-5.

aixa deposita R$ 7,2 bilh6es de lucro
do FGTS a 88 milhoes de brasileiros

Com resultado de lucro de R$ 14,5 bilhdes do Fundo no ano passado, foram distribuidos 50% do
total aos trabalhadores. Depdsito foi concluido antes do prazo definido por lei, dia 31 de agosto

Caixa EconOmica Fe-
deral finalizou o de-
posito do lucro do
Fundo de Garantia
do Tempo de Servico (FGTS).
Em nota divulgada ontem, o
banco informou que a opera-
¢ao do crédito dos valores nas
contas dos trabalhadores foi
concluida antes do prazo defi-
nido em lei, que é 31 de agos-
to deste ano. Com resultado
de lucro de R$ 14,5 bilhoes
do FGTS no ano passado, fo-
ram distribuidos R$ 7,28 bi-
lhoes, ou seja, 50% do total,
a cerca de 88 milhoes de tra-
balhadores.
O calculo do indice de dis-

tribuicdo do fundo foi feito
com base em 50% do lucro
liquido do exercicio ante-
rior (R$ 7,28 bilhoes) divi-
dido pelo saldo total das
245,7 milhoes de contas (R$
375 bilhoes). Assim se tem o
indice de 0,0193, que corres-
ponde ao percentual 1,93%.
Ou seja, o lucro depositado
na conta equivale a 1,93%
do saldo existente em 31 de
dezembro de 2016. Por exem-
plo, quem tinha R$ 1 mil, rece-
beu R$ 19,30. De acordo com
a Caixa, em média, cada tra-
balhador recebeu R$ 29,62.
Com a distribuicao de
resultados equivalente a

1,93%, a rentabilidade das
contas do FGTS aumenta de
5,11% ao ano (3% ao ano mais
Taxa Referencial) para 7,14%
ao ano.

Para que o trabalhador
possa consultar o valor credi-
tado referente a distribuicdo de
resultados do FGTS, a Caixa
criou um servico exclusivo
que pode ser acessado pelo
site do banco. Nesta aplicagao,
€ preciso informar o ntimero
do CPF ou do PIS e a senha
FGTS para obter a informa-
cao do crédito.

Segundo a Caixa, o tra-
balhador pode identificar o
valor do crédito por SMS (para

quem tem adesdo ao servico) e
no extrato da conta vinculada
de FGTS, disponivel para con-
sulta pelo aplicativo do FGTS
Caixa e pelo site.

Conforme informou o pre-
sidente da Caixa, Gilberto
Occhi, no udltimo dia 10, a
distribuicédo dos resultados do
FGTS ocorrera anualmente,
com os depositos sendo efe-
tuados sempre até o dia 31
de agosto.

Conforme a Lei
13.446/2017, o percentual
de distribuicao de resultados
do FGTS ¢ de 50% do lucro
liquido do exercicio anterior.
A Lei estabelece que os valo-

Saude Santa Celina Assisténcia Médica S.A.

CNPJ: 10.257.164/0001-52

Demonstragdes Contébeis dos Periodos de 01/01 a 31/12 de 2016 e 2015 para Contas Patrimoniais e de 01/01 a 31/12 de 2016 e 2015 para Contas de Resultado (Em Reais)

Balancos Patrimoniais

Ativo Nota 31/12/2016 31/12/2015

Ativo Circulante 2.421.191 1.533.197
Disponibilidades 2.2ae3a 32.172 15.142
Clientes 22b 2175117 1.162.594
Impostos a Recuperar 5.093 157.650
Estoques 2.2c 189.166  115.357
Outros Ativos 19.643 82.454

Ativo Nao Circulante 1.942.949 1.602.817
Realizével a Longo Prazo 1.269.906 1.234.116
Depdsitos Judiciais 14.116 14.116
Partes Relacionadas 22ie8 1.255.790 1.220.000
Imobilizado 22de7 653.773  343.505
Intangivel 2.2e 19.270 25.196

Total do Ativo 4.364.140 _3.136.014

Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido
Capital Reserva Resultados
Social de Lucros Acumulados Total

Saldo em 01/01/2015  2.400.000 - (2.328.510) 71.490

Aumento de Capital 1.327.198 - - 1.327.198
Redugao de Capital (2.328.510) - 2.328510 -
Lucro do Periodo - - 21.434 21.434
Reserva de Lucros - 21434 (21.434) -

Saldo em 31/12/2015 1.398.688 21.434 - _1.420.122
Mutagdes no Periodo (1.001.312)  21.434  2.328.510 _1.348.632

Saldo em 01/01/2016 1.398.688 21.434 - 1.420.122
Lucro do Periodo - - 2.890.208 2.890.208
Reserva de Lucros - 55.169 (55.169) -
Dividendos Pagos - — (2.835.039) (2.835.039

Saldo em 31/12/2016 1.398.688 76.603 - _1.475.291
Mutagdes no Periodo - __ 55.169 - 55.169

Notas Explicativas as Demonstragoes Contabeis
Nota 1 - Contexto Operacional: A Salde Santa Celina Assisténcia Médica
S.A. (CELINA) foi constituida sob a forma de sociedade por agdes de capital
fechado, com a finalidade de operar como provedora de servigos relaciona-
dos a salde humana, voltados para pacientes que necessitam de suporte
multidisciplinar em domicilio, garantindo, desse modo, a continuidade dos
cuidados hospitalares, através de servigos especializados, visitas médicas,
assisténcia de enfermagem, dentre outros servigos relacionados. Sua sede
estd na Rua Edson, 11 - 04618-030 - Brooklin Paulista - Sdo Paulo - SP.
Os acionistas da CELINA s&o: Assisténcia Médica Domiciliar Assuncao
S.A,, Ana Elisa Alvares Correa de Siqueira e Otavio Alberto Canto Alvares
Correa. As Demonstragdes Contabeis da CELINA foram aprovadas pela Di-
retoria em 28 de fevereiro de 2017. Nota 2 - Resumo das Principais Prati-
cas Contdbeis: As principais praticas contabeis aplicadas na preparagao
destas demonstragdes contdbeis estdo definidas a seguir. Essas praticas
vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresen-
tados, salvo disposicdo em contrério. 2.1 - Base de Preparagdo:
a) Demonstragdes Contabeis: As demonstragdes contabeis da Compa-
nhia para o exercicio, findo em 31 de dezembro de 2016, foram elaboradas
de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, que incluem as
normas introduzidas pelos pronunciamentos, orientagdes e interpretagdes
técnicas do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), homologadas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). A moeda funcional da Com-
panhia é o Real, mesma moeda de preparacéo e apresentacdo das suas
demonstragdes contdbeis. A preparagdo de demonstracdes contabeis re-
quer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de
julgamento por parte da administrag@o no processo de aplicagao das prati-
cas contabeis da Companhia. Sendo esta base acompanhada pela adminis-
tracdo da companhia. As estimativas s&o avaliadas continuamente, com
base em experiéncia passada, julgamentos e outros fatores. b) Mudanga
nas Praticas Contabeis e Divulgagoes: Nao ha alteragdes e interpreta-
¢des em vigor para o exercicio financeiro a ser iniciado em 1° de janeiro de
2017 relevantes para a Companhia. 2.2 - Resumo das Principais Praticas
Contdbeis: a) Caixa e Equivalentes de Caixa: A CELINA define como cai-
xa, os depdsitos bancarios, outros investimentos de curto prazo de alta liqui-
dez, com vencimentos originais de trés meses, ou menos e com risco insig-
nificante de mudanga de valor. O caixa e contas-correntes em bancos estao
considerados no Balango Patrimonial na rubrica de Disponivel. b) Clientes:
As contas de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela
prestacdo de servigos no decurso normal das atividades da CELINA. Se o
prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a rece-
ber séo classificadas no Ativo Circulante. Caso contrdrio, estdo apresenta-
das no Ativo Nao Circulante. ¢) Estoques: Os estoques sdo demonstrados
a0 custo ou ao valor liquido de realizagao, dos dois 0 menor. O custo é de-
terminado pelo método do custo médio ponderado mével, e correspondem
a materiais e medicamentos utilizados na prestagéo dos servigos. d) Imobi-
lizado: Os imobilizados sao registrados ao custo de aquisicao. A deprecia-
¢ao dos bens é calculada pelo método linear e leva em consideragéo o tem-
po de vida (til estimado dos bens. Os ganhos e as perdas de alienagdes sdo
determinados pela comparagao dos resultados com o valor contébil e sao
reconhecidos em Outros Resultados na Demonstragdo do Resultado.
e) Intangivel: O intangivel da CELINA corresponde a desenvolvimento de
software, capitalizados com base no custo incorrido e amortizados conforme
sua vida util estimada de 5 anos. f) Fornecedores: Os fornecedores sao
obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de fornece-
dores no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano (ou no ciclo
operacional normal dos negécios, ainda que mais longo). Caso contrario, as

Aos Administradores e Sécios da Santa Celina Assisténcia Médica S.A.
Relatério sobre as demonstragdes contdbeis: Revisamos o balango
patrimonial da Santa Celina Assisténcia Médica S.A. em 31 de dezembro
de 2016 e as respectivas demonstragoes de resultado, das mutagoes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.  Responsabilidade da administragdo sobre as
demonstracdes contabeis: A administracdo Santa Celina Assisténcia
Médica S.A. é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao das
demonstragdes contdbeis de acordo com a NBC TG 1000 (R1) -
Contabilidade para Pequenas e Médias Empresas e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores

Balancos Patrimoniais

Passivo Nota 31/12/2016 31/12/2015

Passivo Circulante 2.179.979 1.500.249
Empréstimos e Financiamentos 22je6 267.675 119.057
Fornecedores 22f  1.099.383  931.502
Obrigagdes Fiscais 229 375.593  143.683
Obrigagdes Trabalhistas 229 338.857  302.235
Qutros Passivos 98.471 3.772
Passivo Nao Circulante 708.870  215.643
Empréstimos e Financiamentos 22je6 232513 74.067
Partes Relacionadas 22ie8 476.357 141.576
Patriménio Liquido 221 1.475.291 1.420.122
Capital Social 1.398.688 1.398.688
Reserva de Lucros 76.603 21.434
Total do Passivo 4.364.140 _3.136.014

contas a pagar sao apresentadas como passivo ndo circulante. g) Obriga-
coes Fiscais, Trabalhistas e suas Provisdes: As obrigacdes fiscais e tra-
balhistas sdo calculadas com base nas leis tributdrias e previdencidrias
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco. A ad-
ministracao avalia, periodicamente, as posicdes assumidas pela Compa-
nhia, em suas declaragdes, com relagao as situagdes em que a regulamen-
tagdo fiscal e previdencidria aplicdvel da margem a interpretagdes.
Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados
de pagamento as autoridades fiscais e previdencidrias. h) Demais Ativos e
Passivos: Um ativo é reconhecido no Balango Patrimonial quando for prova-
vel que seus beneficios econdmicos futuros serdo gerados em favor da com-
panhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um pas-
sivo é reconhecido no Balango Patrimonial quando a companhia possui uma
obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provi-
sdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido. Os demais ativos e passivos sdo apresentados ao valor de custo
ou de realizago (ativos), ou para valores conhecidos ou calculaveis (passi-
vos), acrescidos, quando aplicavel, os rendimentos e encargos financeiros
incorridos. Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando
sua realizagdo ou liquidagédo é provéavel que ocorra nos proximos 12 meses.
Caso contrario, sdo demonstrados como n&o circulantes. i) Partes Relacio-
nadas: De acordo com o CPC 5 é a parte que esta relacionada com a enti-
dade, direta ou indiretamente. Suas transferéncias envolvem recursos, ser-
vicos ou obrigacdes entre as partes relacionadas, independentemente de
haver ou ndo um valor alocado a transagéo. As transaces entre a CELINA,
sua controladora, seus sécios e outras entidades sao realizadas em condi-
¢Oes e pregos estabelecidos entre as partes. Suas transagdes sao classifi-
cadas como Partes Relacionadas no Balango Patrimonial. j) Empréstimos
e Financiamentos: Os empréstimos e financiamentos tomados s&o reco-
nhecidos inicialmente no recebimento dos recursos, apresentados pelo cus-
to amortizado, isto &, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao peri-
odo incorrido (pro rata temporis). Em 2016 e 2015, a CELINA realizou
empréstimos para composicéo de capital de giro, conforme apresentado na
Nota Explicativa 6 de Empréstimos. k) Tributagéo sobre o Lucro: O Impos-
to de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribui¢do Social Sobre o Lucro
Liquido (CSLL) s&o calculados com base nas aliquotas vigentes (15% para
0 IRPJ, 10% para o adicional de IRPJ sobre o Iucro excedente a R$ 240.000
por ano e 9% de CSLL) e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e
base negativa de contribui¢ao social, para fins de determinagao de exigibili-
dade, quando aplicavel. I) Patrimdnio Liquido: O capital social da Socieda-
de é de R$ 1.398.688 (um milhdo trezentos e noventa e oito mil seiscentos
e oitenta e oito reais), composto de 1.398.688 agdes ordindrias, totalmente
integralizadas. m) Reconhecimento da Receita: A receita compreende o
valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber pela prestacéo de ser-
Vvigos no curso normal das atividades da CELINA. A receita é apresentada
liquida dos descontos. Nota 3 - Caixa e Equivalentes de Caixa e Aplica-
¢oes: Para fins da Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, o valor de Caixa e
Equivalentes de Caixa para a CELINA é composto por:

a) Caixa e Equivalentes de Caixa: 31/12/2016 31/12/2015
Banco 32.172 15.142
Total 32.172 15.142
Nota 4 - Resultado:

a) Receita Oper 01/01 a 31/12/2016 01/01 a 31/12/2015

Receita Operacional 14.353.134 7.904.939
() Cancelamentos e Glosas (190.027) (42.006)
Total 14.163.107 7.862.933
b) Custo Operacional: 01/01 a 31/12/2016 01/01 a 31/12/2015
Servigos Prestados (4.454.080) (2.168.243)
Pessoal (1.338.981) (1.285.969)
Outros (506.140) (500.224)
Total (6.299.201) (3.954.436)

Nota 5 - Detalhamento de Contas: a) Despesas Comerciais: As despe-
sas comerciais correspondem a despesa com eventos e brindes, no
montante de R$ 10.777 em 2016 e R$ 6.845 em 2015.

b) Despesas Administrativas:  01/01 a 31/12/2016 01/01 a 31/12/2015

Pessoal (1.227.977) (1.133.555)
Ocupagao (610.101) (640.373)
Servigos de Terceiros (528.609) (662.175)
Viagens e Representacdes (75.069) (92.171)
Depreciagéo (110.675) (113.456)
Gerais (276.888) (222.878)
Impostos e Taxas (74.476) (222.751)
Total (2.903.795) (3.087.359)

Relatério de Revisdo dos Auditores Independentes
independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao
sobre as demonstragdes contabeis com base em nossa reviséo, conduzida
de acordo com a norma brasileira e a norma internacional de revisao de
demonstragdes contdbeis (NBC TR 2400 e ISRE 2400). Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas e que seja apresentada
conclusdo se algum fato chegou ao nosso conhecimento que nos leve a
acreditar que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, ndo estao
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com a estrutura de
relatério financeiro aplicével. Uma reviséo de demonstragdes contabeis de
acordo com as referidas normas é um trabalho de asseguracéo limitada. Os
procedimentos de revisdo consistem, principalmente, de indagagdes a
administragao e outros dentro da entidade, conforme apropriado, bem como
execucao de procedimentos analiticos e avaliagdo das evidéncias obtidas.
Os procedimentos aplicados na revisdo sdo substancialmente menos

01/01a  01/01a

Nota 31/12/2016 31/12/2015
2.2me 4a 14.163.107 7.862.933
(840.045)  (492.392)

Demonstracao do Resultado

Receita Operacional
Impostos Incidentes sobre Receitas

Custo Operacional 4b (6.299.201) (3.954.436)
Resultado Bruto 7.023.861 3.416.105
Despesas Comerciais 5a (10.777) (6.845)
Despesas Administrativas 5c (2.903.795) (3.087.359)
Resultado Financeiro Liquido 5beb5c  (140.764)  (94.300)
Outros Resultados (138.394)  (69.560)
Resultado Operacional 3.830.131  158.041
Impostos e Contribuicoes 2.2k (939.923) (136.607)
IR e CS - Correntes (939.923) (136.607)
Resultado Liquido 2.890.208 21.434
Demonstracéo dos Fluxos de Caixa 01/01a 01/01a
Nota 31/12/2016 31/12/2015
Resultado Liquido Ajustado 3.000.883  176.049
Resultado Liquido 2.890.208 21.434
Ajustes ao Lucro Liquido 110.675  154.615
Depreciagdes e AmortizagGes 110675 113.456
Perdas Alienagao de Imobilizado - 41.159
Variacéao de Ativos e Obrigacoes (303.865) (142.853)
(Aumento) Redugao em Clientes (1.012.523) (239.038)
(Aumento) Redugao em Estoques (73.809) 10.406
(Aumento) Redugdo em Partes Relacionadas (35.790) 18.609
(Aumento) Redugao em Outros Ativos 215.368  (52.474)
(Redugao) Aumento em Fornecedores 167.881  (37.370)
(Redugao) Aumento em Obrigagdes
Fiscais e Trabalhistas 268.532 33.022
(Redugao) Aumento em Partes Relacionadas (263.004) -
(Redugao) Aumento em Outros Passivos 429.480  123.992
Caixa Liquido Proveniente/(Aplicado)
das Atividades Operacionais 2.697.018 33.196
(Aquisicao) Alienacé@o de Imobilizado de Uso (152.013) 48.914
Caixa Liquido Proveniente/(Aplicado)
das Atividades de Investimento (152.013) 48.914
Recebimento/(Pagamento) de 2.2
Empréstimos e6 307.064 (164.535)
Pagamento de Dividendos (2.835.039) -
Caixa Liquido Proveniente/(Aplicado)
das Atividades de Financiamento (2.527.975) (164.535)
Aumento/(Diminuigao) Liquido em
Caixa e Equivalentes de Caixa 17.030  (82.425)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo ~ 15.142 97.567
Caixa e Equivalentes de Caixa no 2.2a
Final do Periodo e3a 32.172 15.142
c) Resultado Financeiro: 01/01 a 31/12/2016 01/01 a 31/12/2015
Receitas 31.272 13.011
Aplicagdes Financeiras 876 10
Descontos Obtidos 5.798 1.679
Juros 105 38
Outros Receitas Financeiras 24.493 11.284
Despesas (172.036) (107.311)
IOF (14.436) (6.5086)
Juros (132.749) (72.915)
Despesas Bancarias (13.478) (9.164)
Outros (11.373) (18.726)
Saldo Final (140.764) (94.300)
Nota 6 - Empréstimo: (+) Financia-  (-) Paga-
31/12/2015 __mentos ___mentos 31/12/2016
Empréstimos Bancarios _ 193.124 _ 1.542.401 (1.235.337) _ 500.188
Total 193.124 _ 1.542.401 (1.235.337) _ 500.188
Nota 7 - Imobilizado:
Saldo (-) (-)Depre- Taxade Saldo
em Aquisi- Aliena- ciacdo Depre- em
3112115 _ coes coes Acumulada _ciacédo 31/12/16
Méveis e
Utensilios ~ 114.199  4.093  (4.029) (77.920) 10% 36.343
Compu-
tadores e
Periféricos  239.699 30.158 - (133.159) 20% 136.698
Méquinas e
Equipamentos 9.810 - - (3.309) 10%  6.501
Veiculos 234.000 455.400 - (222.388) 20% 467.012
Instalagoes 7.091 - - (5.081) 10% 2.010
Imobilizado
em Andamento - _5.209 - - - 5.209
Total 604.799 494.860 _ (4.029) _ (441.857) - 653.773
Nota 8 - Partes Relacionadas: 31/12/2016 31/12/2015
Ativo
Assisténcia Médica Domiciliar Assungéo S.A. 1.255.790 1.220.000
Total Ativo 1.255.790 1.220.000
Passivo
Santa Celina Gestéo de Informagdes Ltda. 141.576  409.062
Ana Elisa Alvares Correa de Siqueira - 67.295
Total Passivo 141.576 _ 476.357

Sé&o Paulo, 28 de fevereiro de 2017

Otavio Alberto Canto Alvares Correa - Diretor
Edson Donizete de Paiva - Contador - 1SP128705/0-5

extensos do que os procedimentos executados em auditoria conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Portanto,
nao expressamos uma opinido de auditoria sobre essas demonstracdes
contdbeis. Conclusdo: Com base em nossa revisdo, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas
demonstragdes contabeis ndo apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Santa Celina
Assisténcia Médica S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de
suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contdbeis aplicdveis as pequenas e
médias empresas.

| Sao Paulo, 22 de junho de 2017

Apice Auditores Independentes S/S - CRC 2SP020.790/0-4

Paulo Rogério de Azevedo - Contador - CRC 1SP192.653/0-5

res creditados nas contas dos
trabalhadores sejam propor-
cionais ao saldo da conta vin-
culada apurada no dia 31 de
dezembro do ano anterior. O
resultado distribuido ndo inte-
gra o saldo da base de célculo
do depésito da multa resciso-
ria, informou a Caixa.

A Lei 13.446/2017 néao
prevé a possibilidade de saque
dos resultados do FGTS. Os
trabalhadores poderdo sacar os
valores de suas contas vincu-
ladas de acordo com as regras
atuais, estabelecidas pela Lei
8.036/90, como nos casos de
demissdo sem justa causa, apo-
sentadoria, término de con-

trato por prazo determinado.

Criado no dia 13 de setem-
bro de 1966, o FGTS equivale
a 8% da remuneracao, sem
descontar do salario do tra-
balhador. Desde sua criacéo, ja
foram sacados pelos trabalha-
dores mais de R$ 890 bilhoes.
Em 2016, os trabalhadores rea-
lizaram 37 milhoes de opera-
¢cOes de saque, num total de
R$ 108,8 bilhdes, conforme
as hipoteses previstas em lei.
Atualmente, o Fundo conta
com cerca de 38 milhoes de
contas que recebem dep0si-
tos mensais regulares, efetu-
ados por cerca de 4 milhoes
de empregadores.

Relator diz que retomada
das discussoes sobre a
reforma sera dificil

A retomada das discussoes
sobre a reforma da Previdén-
cia deve ficar ainda mais difi-
cil diante da perspectiva de
apresentacdao de mais uma
dentincia contra o presidente
Michel Temer, admitiu o rela-
tor da proposta, deputado
Arthur Oliveira Maia (PPS-
-BA). Caso a nova dentncia
seja apresentada pelo pro-
curador-geral da Republica,
Rodrigo Janot, a Camara dos
Deputados se ocupara nova-
mente da discussao sobre sua
admissibilidade, paralisando
os demais trabalhos legisla-
tivos.

“Cadavez quevocéléojor-
nal e vé que tem perspectiva
de dentincia nova, é algo que
nos preocupa. Nao da para
avancar com uma reforma
previdenciaria enquanto vocé
tiver uma pauta do tipo vamos
ou nao acatar dentncia cujo
resultado importa em perma-
néncia ou nao do presidente
da Republica. E dificil”, afir-
mou Oliveira Maia.

O relator da Previdén-
cia ponderou também que o
tema disputa atencdo com a
reforma politica. “Tem que
aguardar passar essa fase,
que tem também a reforma
eleitoral, para ver se é pos-
sivel ou nédo é possivel reto-
mar a Previdéncia”, disse.
“Fico muito triste, porque ja
vem uma nova dentincia con-
tra o presidente e de repente
essa nova dentincia é mais
uma pauta negativa que toma
conta do Brasil.”

Mesmo diante da expec-
tativa de atraso ainda maior
na tramitacao, o relator tem
discutido com a equipe eco-
ndmica possiveis aperfeico-
amentos no texto. Arthur
Maia sugeriu ao Ministério
da Fazenda uma proposta
para permitir que brasileiros
que tenham atingido a idade
minima (65 anos para homens
e 62 anos para mulheres) pos-

sam pedir a aposentadoria
com beneficio proporcional
caso ainda ndo tenham com-
pletado os 25 anos de con-
tribuicdo que o governo pre-
tende exigir como minimo a
partir da reforma.

“Se a pessoa nao com-
pleta os 25 anos, como que
faz? Essa questido precisa
ser melhor trabalhada, é ape-
nas um ponto que realmente
merece debate maior no ple-
nario. Nao tem nada certo
ainda, mas é um ponto que
precisaria ser melhor discu-
tido no plenério. Por exemplo,
a pessoa se aposenta com 70
anos e 25 anos de contribui-
cao ganhando 70% do sala-
rio de contribuicdo, poderia
prever que, se contribuir 20
anos, recebe 60%, e se con-
tribui 15 anos, recebe 50%”,
explicou o relator.

Como permaneceria a
regra de que ninguém pode
receber beneficio abaixo do
salario minimo, na pratica a
medida teria como efeito a
exigéncia de um tempo menor
de contribuicao para aque-
les trabalhadores com maior
dificuldade de permanecer no
mercado formal. Ainda assim,
garantiria uma renda minima.

Para Arthur Maia, essa é
uma proposta razoavel, ja que
ainda havera a trava de uma
idade minima para a aposen-
tadoria no Brasil. Segundo
o relator, a Fazenda ficou
de analisar a possibilidade e
“fazer as contas”, enquanto
é preciso verificar na Camara
se hd emendas que possam ser
aglutinadas no plenario para
compor essa regra (nao € pos-
sivel mudar de forma unila-
teral o parecer uma vez que
ele ja foi aprovado na comis-
sdo especial).

O relator frisou que ainda
nédo tem nada fechado. “Nao
vou colocar nada no texto se
nao for negociado com todo
mundo”, disse.



